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Telephon 20820
== An den Chef des Eidgentssischen

Telegramm-Adresse 2 1
IR Lt B Politischen Departements,

er 486a Roe Herrn Bundesrat Dr. Max Petitpierre,

IG B e r n.

Thre Ref: r.C.47.
An.103.2.- 0S

Betr. Wiahrungsvereinbarungen von Bretton Woods.

Hochgeachteter Herr Bundesrat,

Wir beziehen uns auf ein kﬁrzlich erhaltenes

! '] {P. J!I{?
i\ B ,

unoere An81cht zur Frage des Beitritts der Schweiz zu den
Wahrungskonventionen von Bretton Woods bekanntzugeben. Sie
liessen uns wissen, dass das engllsche rlnanzmlnlsterlum der
B DI S s2
Schweizerischen Gesandtschaft in London mltgetellt habe, dass
ein Beitritt der Schweiz zu den Vereinbarungen von Bretton
Woods die volle Unterstiitzung Englands und wahrscheinlich
such der Vereinigten Staaten erhalten wiirde. Sodann fihr-

I ameas by ten §i§ aus, dass, vom psychologischen Gesichtspunkte aus
gesehen, der gegenwidrtige Zeil tpunkt fiir einen Beitritt der
Schweiz wohl besonders geeignet widre. Nach den Mitteilungen
Ihrer Gesandtschaft in London machen die alliierten Nationen
gegenwirtig alle Anstrengungen, um den Anschluss s&@mtlicher
Ldnder an die beiden Institutionen von Bretton Woods zu ver-
anlassen und zwer selbst der ehemaligen Satelliten Deutsch-
lands, sobald die Friedensvertrége geschlossen sind. Falls
die diesbeziiglichen Bemiihungen der Alliierten Erfolg h&tten,
kdnnte die Schweiz nach Auffsssung der Englédnder kaum langer
zuriickstehen und die Lage unseres Landes wére alsdann wohl

gliinstiger, wenn es aus freiem Willen rechtzeitig den Wahrungs-
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konventionen beitreten wiirde, als wenn es sich spiter
melr oder weniger unter Zwang schliesslich doch noch zu
einem Beitritt entschliessen miisste.

Endlich erwdhnen Sie noch, dass die Kommission
des Wirtschafts- und Sozialrates der UNO fiir die Priifung
der okonomischen Verh#ltnisse in den kriegsverwlisteten
europédischen Léndern die Schaffung eines europdischen
Wirtschaftsrates angeregt habe, dessen Aufgabe es u.a.
sein wiirde, Empfehlungen an den Internationalen Wehrungs-
fonds und der Bank fiir Wiederaufbau und Forderung der
Wirtschaft auszuarbeiten, wobei als Sitz dieses Wirt-
schaftsrates nur Belgien oder die Schweiz in Frage komme.

In Beantwortung Threr Anfrage beehren wir uns,

Ihnen unsere Stellungnahme wie folgt zu umschreiben:

I. Die Ziele der Wihrungsinstitutionen von Bretton Woods.

Die Ziele, fiir welche die beiden Wehrungsinsti-
tutionen von Bretton Woods gegriindet wurden, sind nach dem

Wortlaut der nunmehr in Kraft befindlichen Xonventionen

beim Internationalen Wihrungsfonds:

l. Die Forderung der internationalen w&dhrungspolitischen
Zusammenarpbelt;

2. Die Ausdehnung des internationalen Handels zwecks For-
derung und Aufrechterhaltung eines hohen Beschédftigungs-
grades und Realeinkommens und zur Entwicklung der Pro-
duktionsreserven der Iitglieders

3. Die Forderung der Stablilitdt der Wahrungen, die Aufrecht-
erhaltung geordneter Wihrungsabkommen zwischen den Mit-
gliedern sowie der Vermeidung wettbewerbsbedingter Wah-
rungsabwertungen;

4. Die Brrichtung eines multilateralen Zahlungssystems
fiir laufende Transaktionen zwischen den Mitgliedern
sowie die Aufhebung von Devisenrestriktionen, welche
der Entwicklung des Welthandels hinderlich sind;

5. Die Mehrung des Vertrauens der Mitglieder durch Ueber-
lassung von Mitteln zur Korrektur von Stérungen ihrer
Zahlungsbilanzen, damit es nicht notwendig werde, zu
lassnahmen Zuflucht zu nehmen, welche dem nationalen
und internationalen Wohlergehen sché&dlich sind;
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6. Die Verklirzung der Dauer und die Verminderung des
Ausmeasses von Gleichgewichbtsstdrungen in den inter-
nationalen Zahlungsbilanzen der liitglieder;

beil der Internationalen Bank fiir Wiederaufbau und
Forderung der Wirtschaft:

l. Die Unterstiitzung des Wiederaufbaus der Mitgliederl&n-
der durch Erleichterung der Kagpitalanlagen zu produk-
tiven Zwecken, einschliesslich der Wiederherstellung
im Kriege zerstorter Volkswirtschaften und der Umstel-
lung der Produktionsmittel auf Friedensbediirfnisse;

2. Die Forderung der internationalen Anlagetdtigkeit durch
Garantieleistungen oder Beteiligung bei Anleihen und
andern von privater Seite getdtigten Investitionen.
Falls privates Kapital zu angemessenen Bedingungen
nicht erhdltlich ist, soll Kapital aus eigenen Mit-
teln oder aus Geldaufnahmen zu angemessenen Bedingungen
fir produktive Zwecke zur Verfiigung gestellt werden;

3. Die Ausweitung des Aussenhandels und Aufrechterhaltung
ausgeglichener Zahlungsbilanzen durch Forderung inter-
nationaler Investitionen zur Hebung der Produktivitidt
des Lebensstandards und der Arbeitsbedingungen;

4. Die Koordination eigener oder garantierter Anleihen mit
der iibrigen internationalen Anleihenstdtigkeit, sodass
die nitzlicheren und dringlichen Projekte zuerst anhand
genommen werden konnen;

5. Die Forderung eines reibungslosen Uebergangs von der
Kriegs—~ zur Friedenswirtschaft.

Diese Ziele, - die beim Internationalen Wihrungs-
fonds im wesentlichen durch die Gewdhrung kurzfristiger und
beli der Internationalen Bank durch die Einrdumung langfristi-
ger Kredite erreicht werden sollen - erscheinen uns in hohem
Masse erstrebenswert. Sie liegen durchaus auch im Interesse
der schweilzerischen Volkswirtschaft, speziell soweit sie den
Wiederaufbau der kriegsverwiisteten Gebiete und die Herstel-
gen unter den L&ndern bezwecken. Unser Land ist Ubrigens von
sich aus und unter erheblichen Opfern seit geraumer Zeit in
ghnlicher Richtung wie die Institutionen von Bretton Woods
tdtig, indem es zahlreichen vom Kriege betroffenen Staaten
umf angreiche Devisenkredite fir den Wiederaufbau und die
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Normalisierung des Zahlungsverkehrs zur VerfHigung gestellt
hat.

S0 erstrebenswert indessen die Zwecke des

.....

sind, so scheint uns doch, dass die Frage eines Beitritts

der Schweiz zu diesen beiden Organisationen nicht allein

auf Grund ihrer Zielsetzung entschieden werden kann, son-
=} H

dern dass die tatsichliche Tregweite und die Konsequenzen
eines allfélligen Beitritts unseres Landes sorgfdltig ab-

gewogen werden miissen.

ITI. Pflichten und Rechte der Schweiz beli einem Beitritt
zu den Vdhrungskonventionen von Bretton Woods.

Die W&hrungskonventionen sehen zwei Katego-
rien von lMitgliedern vor: sog. stamm-llitglieder, welche
bersits an der Wdhrungs- und Finanzkonferenz von Bretton
Woods im Sommer 1944 vertreten waren und bis Ende Dezem-
ber 1945 beigetreten sind, und die sog. andern liitglieder.
Wéhrend die Zulassungsbedingungen flir die Stamm-lMitglieder
in der Konvention selbst bzw. deren Anhang geregelt sind,
werden die Bedingungen fiir die andern Mitglieder erst nach=-
tréglich von Fonds und Bank bzw. dem Rat der Gouverneure
festgelegt. Verlissliche Kriterien fiir die mutmassliche
Hohe der von der Schweiz bei ihrem Beitritt geforderten
Quotenzeichnung bestehen nicht. Dagegen
diirften die Quoten der Wiederlande bei Fonds und Bank von
Je 275 Millionen Dollars, bzw. Belgiens von je 225 Millio-
nen Dollars den Schluss zulassen, dass wohl mit einem schwei-
zerischen Anteil wvon je 250 Millionen Dollars bzw. insge-

sar 500 Millionen Dollars oder rund 2 Milliarden Schwei-

zerfranken fir beide Institutionen gerechnet werden miisste.

Freilich wdre auch eine geringere Quote denkbar; es muss
aber auch mit einem wesentlich hoheren Anteil als dem ge-
nannten gerechnet werden.
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Die Quoten sind beim Fonds zu 25 % in Gold und
der Rest in Landeswéhrung zu entrichten. Aehnlich liegen
die Verh8ltnisse bei der Wiederaufbaubank, wo indessen suk-
zessive Kapitaleinberufungen vorgesehen sind. Ein Gesuch
un Erhohung der Goldanteile, wofiir vielleicht gewisse wédh-
rungspolitische Ueberlegungen geltend gemacht werden konn-
ten, erscheint auf die Dauer zwecklos, nachdem sich die
Mitglieder des Fonds verpflichten miissen, jederzeit unbe-—
schrénkt eigene Wihrung gegen Gold abzugeben. Auch der Vor-
schlag einer Anrechnung der schweizerischerseits bereits
gewdhrten bilateralen Zahlungskredite auf die schwelzeri-
schen Quoten diirfte kaum Aussicht auf Erfolg haben, da an-
dere Mitgliedstaaten, speziell die USA, Kanada und England
gdhnliche Begehren mit wohl noch grosserer Berechtigung gel-
tend machen konnten.

Den Quoten entsprechend verteilt sich auch die
Stimmkzraft der Mitglieder. Jedes Mitglied des
Fonds verfligt lUber 250 Stimmen, zuzliglich einer Stimme fUr
je 100.000 $ seiner Quote. Fir die Schweiz wiirden sich auf
Grund dieser Berechnung beli einer Quote von 250 Millionen
Dollars 2.750 Stimmen ergeben, gegeniiber 27.750 Stimmen
bloss der USA. Berlicksichtigt men ferner, dass allein die
Grossméchte Amerika, Grossbritennien und Russland - sofern
letzteres schlussendlich doch noch beitritt - liber die

Mehrheit der Stimmen verfiigen, so ist das Mitspracherecht

und demit der Einfluss der Schweiz auf die Ceschicke des

Fonds trotz der sehr hohen Leistungen ziemlich gering zu

veranschlagen. Aehnlich liegen die Verhdltnisse bei der

Internationalen Bank, deren autorisiertes Kepitel 10 Mil-
lierden Dollars betrdgt, gegeniiber 8,8 Milliarden Stamm-
kapital des Wa&hrungsfonds.

Neben der Entrichtung ihrer Quoten hitte die
ochwelz naturgeméss auch die s@mtlichen Mitgliedern des
Fonds auferlegten allgemeinen Verpflichtungen zu erfiillen.

Unter diesen nennen wir im besondern:
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l. Die Festlegung der Anfangsparitat in Landeswi@hrung.

2. Das Verbot der Vornahme von Wehrungsénderungen ohne
Konsultation des Fonds, wobei indessen keine Einwendungen
erhoben werden sollen, wenn die Aenderung 10 % des alten
Paritdtswertes nicht libersteigt und der Korrektur einer
dauernden Gleichgewichtsstorung dient.

3. Die Erteilung von Auskiinften finanzieller Natur an den
Fonds, insbesondere iber:

a) Goldbewegungen und Goldbesténde,
b) Warenverkehr,
¢) Zahlungsbilanz,

d) soweit mdglich iiber ausléndische Kepitalanlagen
im Inland und eigene Anlagen im Ausland,

e) Preisindices und Devisenkurse,

f) bestehende Devisenbestimmungen sowie liber das
Funktionieren allfélliger Verrechnungsabkommen.

4. Die Verpflichtung zur Abgabe von Landeswdhrung an den Fonds
gegen Ueberlassung von Gold sowie zum Rickkauf eigener W&h-
rung gegen Abgabe von Gold oder Devisen.

5. Das Verbot von Restriktionen auf laufenden internationalen

Zahlungen.

Von den R e c¢c h t e n, welche die Mitgliedschaft
beim Internationalen Wghrungsfonds und bei der Wiederaufbau-
benk mitsichbringen, ist vor alleﬁ die Moglichkeit zu nennen,
unter gewissen Voraussetzungen, knappe Wéhrungen anderer Mit-
glieder im Austausch gegen Gold oder sigene Landeswdhrung zu
erhalten. Ferner bietet die Mitgliedschaft bei der Bank die
Moglichkeit, im Bedarfsfalle Darlehen zu glinstigen Bedingungen
entweder direkt von der Internationalen Bank oder mittels einer
Garantie derselben zu erhalten. Daneben mag auch die Moglich-
keit, in den R&ten der Gouverneure der beiden Institutionen zum

Worte zu kommen, als positives Recht gewertet werden.
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ITI. Wirdigung und Schlussfolgerungen.

Das Vertragswerk von Bretton Woods stellt einen
gross angelegten Versuch dar, auf internationaler Basis ein
freiheitliches geregeltes Zahlungssystem auf der Basis der
Goldwdhrung wiederherzustellen. Dieses soll vorab den vom
Kriege heimgesuchten devisenschwachen Léndern ermtglichen,
ihre Wirtschaft wiederaufzubauen, ohne die den internationalen
Handel hemmenden Zahlungsverkehrsbeschridnkungen einzufiihren
oder beibehalten zu miissen. Zu diesem Zwecke will der Wahrungs-
fonds den betreffenden Staaten die n&tigen Devisen zum Ausgleich
ihrer Zahlungsbilenzen kurzfristig zur Verflgung stellen, wdhrend
die Bank flir Wiederaufbau und Forderung der Wirtschaft langfristi-
ge Devisenkredite gewdhrdt.

Die Schweiz, welche vekanntlich wie kaum ein andere:

Land auf einen mdglichst freien Aussenhandel cngewiesen ist, und
die seit den Dreissigerjehren selbst empfindlich unter der Bin-
fihrung der Zahlungs- und Jarenverkehrsbeschrénkungen der ver-
schicdensten Art gelitten hat, wird diese Bestrebungen mit In-
teresse und Sympathie verfolgen missen. s wdre infolgedessen
verfehlt; und wiirde der Tradition und den dauernden Interessen
unseres Landes zuwiderlaufen, wenn es sich an dem grossen Werk,
das mit einem Aufwand von nehezu 20 lMilliarden Dollars errichtet
wird, desinteressieren wiirde. Trotzdem dréngen sich folgende

Ueberlegungen geradezu auf:

1. Das Wahrungssystem von Bretton Woods setzt eine gedeihliche
politische Entwicklung, eine moglichst grosse Freihelt im
Warenverkehr und vor allem das ehrliche Bestreben der de-
vigerscaowachen Lénder voraus, die angebotene Kredithilfe
zur Ordnung und Konsolidierung ihrer wirtschaftlichen Ver-
hiEltnisse im Innern und nach sussen zu verwenden. Solange
nicht eine gewisse politische Entspennung, eine erhebliche

Lockerung im Warenverkehr und insbesondere ein gewisses
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finanzielles Gleichgewicht im Innern der einzelnen Lé&nder,
vorab in ihren Staatsfinanzen eintritt, so werden alle Kre-
dite stets nur vorilbergehende Notlosungen - Tropfen auf einen
heissen Stein - darstellen, aber niemals eine dauernde Bes-
serung erwirken kodnnen. Die gegenwdrtig bestehenden Verhdlt-

nisse mahnen diesbeziiglich sehr zu Vorsicht und Zuriickhal tung.

Ein objektives Abwidgen der Rechte und Pflichten, die der
Schweiz aus einem Beitritt zu den Wihrungskonventionen von
Bretton Woods erwachsen wiirden, lassen erkennen, dass die
Leistungen unseres Landes, speziell die zu entrichtende Quote
sehr hoch sein werden, wogegen die Schweiz - dank ihrer gesun-
den Wihrungslage - in absehbarer Zeit kaum in die Lage kommen
diirfte, von dem hauptsichlichsten Vorteil der Mitglieder, der
Mbglichkeit des Ankaufs knapper Wahrungen beim Fonds oder der
Kreditnahme bei der Internationalen Bank Gebrauch zu machen.
Die Schweiz ist diesbeziliglich in einer &hnlichen Lage wie die
andern potentiellen Gliubigerlénder, namentlich die USA, Ka-
nada usw. Ihr Fall liegt aber insofern wesentlich unginstiger,
als jene Staaten auf Grund ihrer Quoten und Stimmrechtsver-
hiltnisse auf die Geschicke des Fonds und die Verwendung sei-
ner Mittel einen entscheidenden Einfluss ausiiben konnen, wdh-

rend die Schweiz vor allem die Rolle des Geldgeber spielen

miisste, ohne auf die Verwendung ihrer hohen Beitridge irgend-

einen massgeblichen Einfluss ausiliben zu konnen. Die auf bi-

lateraler Basis von der Schweiz in jlingster Zeit gewdhrten
Zahlungskredite vermdgen diesbeziiglich unsern Interessen in
viel hohere Masse gerecht zu werden, indem sich auf diese
Weise zugleich dringend bendtigte Gegenleistungen ausbedingen
lassen und eine gewisse konjunkturelle Beeinflussung unserer
Wirtschaft durch zeitliche gestaffelte Kreditlimiten erzielen

ldsst.
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Als besonders krass und dem schweizerischen Rechtsgefiihl
zuwiderlaufend miisste empfunden werden, wenn die aus der
schweizerischen Quote fliessenden Gelder - wie gewisse be-
relts angemeldete Begehren an die Wiederaufbaubank es mbg-
lich erscheinen lassen - speziell jenen Léndern zur Verfii-
gung gestellt wirden, die im Begriffe stehen, schweizerische
Vermgenswerte gegen geringfiisige oder iiberhaupt keine Znt-
schéddigung zu verstaatlichen bzw. zu enteignen, oder die sich
trotz vorhandener littel gegeniiber unserem Land als notorisch
zahlungsunwillig erwiesen haben. Xs ist in diesem Zusammen-
hang daran zu erinnern, dass die jenen Staaten friither aus pri-
vaten schweizerischen Mitteln gewdhrten Anleihen, Kredite und
andern Investitionen vom devisentechnischen Standpunkt aus

gar nichts anderes waren, als jene Geschifte, welche neuer-
dings durch die Institutionen von Bretton Woods vermittelt wer-

den sollen.

Die Wehrungskonventionen von Bretton Woods erscheinen in der
Theorie wohl zunichst als ein funktionsfdhiges System der De-
visenbeschaffung fiir zahlungsschwache Linder zu bieten. Es
muss indessen als sehr fraglich bezeichnet werden, ob sich de-
ren teils reichlich komplizierte Bestimmungen auch in der
Praxis bewdhren. Wir erinnern beispielsweise an die Schwie-
rigkeit, zu priifen, ob die den Mitgliedern geliehenen Gelder
wirklich fiir diejenigen Zwecke verwendet werden, flr welche
sie verlangt wurden. Auch die Pflicht zur unbesehenen Gold-
annahme diirfte in konkreten Fdllen zu erheblichen UnzukOmm-—
lichkeiten fithren und konnte fiir GlHubigerlénder mit bisher
intakten Wahrungsverhidltnissen sehr unangenehie Konsequenzen
nach sich ziehen. Hs darf in diesem Zusemmenhang nicht Uber-
sehen werden, dass das ganze Werk von Bretton Woods im Zrgeb-
nis eben einen Kompromiss zwischen den amerikanischen und eng-
lischen Wahrungsplidnen darstellt, der vor allem auf die In-
teressen der Vereinigten Staaten und des Vereinigten Konig-

reiches zugeschnitten ist.
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5. Die allgemeinen Verpflichtungen der Konventionsmitglieder,
denen sich auch die Schweiz unterziehen milsste, wirden fur

sie eine wesentliche Beschrédnkung ihrer wghrungspolitischen

Souverdnitit bedeuten. Wir denken dabei speziell an die Be-

schrinkung der Hendlungsfreihelt fur allfdllige Paritatsidn-
derungen sowie hinsichtlich der Goldlbernahmen vom Fonds.

Man muss sich dariiber klar sein, dase die gegenwdrtig be-
stehende Knappheit an Schweizerfranken einen sehr erheblichen

zusdtzlichen Goldzustrom bringen wiirde.

6. Nach den schmerzlichen Erfahrungen im internationalen Kredit-
geschi&f't wahrend der letzten Dezenien und der heute allgemein
noch viel weitergehenden politischen Unsicherheit muss schliess
lich die Mbglichkeit eines ganzen oder teilweisen Verlustes
der schweizerischen Quote geblihrend in Rechnung gestellt wer-
den. Wir mochten hier nur daran erinnern, dass selbst die
internationalen Anleihen, welche seinerzeit unter der Aegide
des Volkerbundes begeben wurden, zeitwellig oder dauernd not-

leidend geworden sind.

In WRirdigung der vorstehend geschilderten Umsténde,
speziell der u.BE. sehr einseitlg zu Lasten der Schweiz gehenden
Verpflichtungen, denen kaum entsprechende Rechte fiir unser Land
gegeniibergestellt werden kdnnen, sind wir zum Ergebnis gelangt,

os liege im Interesse unseres Landes, den Wahrungsvereinbarungen

von Bretton Woods zwar weiterhin volles Interesse zu widmen und

ihre Entwicklung mit aller Aufmerksamkeit zu verfolgen, doch sei

von einem Beitritt der Schweiz vorléufig abzusehen. Unser Land

kénnte in diesem Zusemmenhang mit guten Griinden darauf hinweisen,
dass es schon seit lingerer Zeit und unter erheblichen Opfern
im Geiste von Bretton Woods tétig war und weiterhin bestrebt sein

wird, dies zu tun und alles zu meiden, was dem Sinn der Wahrungs-—
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vereinbarungen widerspricht. Gleichzeitig konnte unser
Land, falls es zum Beitritt eingeladen wiirde, wissen lassen,
dass es gerne bereit ist, die Frage eines Anschlusses an das
System von Bretton Woods spidter wieder zu priifen, wenn die

Lage weiter geklért ist. Solange die Verh8ltnisse nicht bes-

ser liberblickbar sind, scheint es uns aber verfriiht, rund 2 Mil-

liarden Franken unseres Volksvermdgens zugunsten einer inter-

nationalen Organisation zu verwenden, deren Funktionieren in

verschiedener Hinsicht noch ziemlich problematisch erscheint,

und die fiir die Aufrechterhal tung einer gesunden eigenen Wih-

rung ernsthafte Gefahren mitsichbringen konnte.

Wenn die Schweiz wirklich bereit ist, einen neuen
namhaften Beitrag in der Richtung der Wiederherstellung eines
freien multilateralen Zahlungsverkehrs zu leisten und wenn sie
gewillt ist, zu diesem Zwecke weitere erhebliche Schweizerfran-

kenbetrdge gegen Gold abzugeben, so scheint uns vor allem dring-

lich zu sein, unsere Wehrungsbeziehungen im Sinne einer Wieder-

herstellung des Goldstandards im Verkehr mit den Léndern der Dol-

lararea und unter Aufhebung der bestehenden Dollarbewirtschaf tung

wieder zu normalisieren. Durch eine solche liassnahme wlrde nicht

nur der Zahlungsverkehr mancher auslidndischer Staaten mit der
Schweiz erleichtert, sondern es wiirde daraus vor allem der schwei-
zerischen Volkswirtschaft flir ihre Wirtschaftsbeziehungen mit
Usbersee grosser Nutzen erwachsen.

In der bisherigen Diskussion iiber die Frage eines
Beitritts der Schweiz zu Bretton Woods, ist darauf hingewiesen
worden, dass ein Absel tsstehen uns direkte handslspolitische
Nachteile der hinter Bretton Woods stehenden Grossmdchte eintra-
gen und unsere Volkswirtschaft der Gefahr einer wirtschaftlichen
Isolierung eaussetzen konnte. Wir teilen diese Befilirchtungen
nicht in dem lMasse, dass sie uns wveranlassen wiirden, die oben
begriindete Zuriickhaltung aufzugeben. Je mehr sich die inter-
nationalen wirtschaftlichen Verh#ltnisse normalisieren, und je

grosser die Produktion der zivilen Giiter wird, umso eher werden .
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glle Linder bestrebt sein, mit der Schweiz als einem der zah-
lungskréftigsten Kunden normale Handelsbeziehungen zu unterhal-
ten. Dass im ibrigen in der Frage des Belitritis zu Bretton
Woods eine gewisse Vorsicht am Platze ist, und offenbar auch
von endern Steaten aus einem solchen Schritt nicht lauter Vor-
teile erwartet werden, liésst sich unschwer aus der Vernehmlas-
sung Ihrer Londoner Gesandtschaft herauslesen, welche bereits
von der lidglichkeit spricht, dass einzelne Linder unter Umstén-
den einem gewissen Druck ausgesetzt werden sollen, um sie zu
veranlassen, dem Wihrungssystem von Bretton Woods beizutreten.
Die Moglichkeit eines solchen Druckes sollte unser Land indes-
sen nicht dazu bewegen, seine wohl iiberdachte, eher zuriickhal-
tende Stellungnahme zu &dndern. Es bestiinde sonst die Gefahr,
dass die Kette der finanziellen Anspriiche des Auslandes gegen-
{#ber der Schweiz iiberhaupt nicht mehr abreisst.

Was im besondern die Frage der Etablierung eines
europdischen Wirtschaftsrates in der Schweiz betrifft, so wir-
den wir die Realisierung eines solchen Vorhabens begriissen.

Wir sehen keine triftigen Griinde, dass sich dieser Rat nicht
in unserem Lande niederlassen konnte, auch wenn die Schweiz

den Wihrungsvereinbarungen von Bretton Woods noch fern bleibt.

Genehmigen Sie, hochgeachteter Herr Bundesrat,

die Versicherung unserer ausgezeichneten Wertschidtzung.

SCHWEIZERISCHE BANKIERVEREINIGUNG
Ein Mitglied des
Verwal tungsrates? Ein Sekretdr:

% Tront
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