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londonerkonfereng, Transferprobles

srier

Interne Sitzung wvom 27, Juni, 10 Uhr,
iz Parlamentegebiiude, Bern.

Anwegend: liinister Otucki, Vorsits,
Direktor IkJ.‘.
or. Aﬂhi.
Legationsrat von Craffenried,
legstionsrat EKoenig,
Pireprech Harti,
Vigedirektor Frobst,
PMireprech Sechaffner,

Lr. Busebaumer,
Dr. Pestalozzi,

mm_{ Als der Pundesrat die Schioeizerische
egation hestellte, gab er ihr gewigse Instruktionen hine
sichtlich der schweigeriuchen Fundesforderungen, nicht abe:
hinsichtlich der schweiserischen Privatforderungen und hine
sichtlich des Trame ferproblems, Die Beratungen in den ein-
zelnen Verhandlungssusschiicsen in london haben nun derartige
Fortechritie gemacht, dess wir uns Uber unsere Baltung klar
werden milseen,

nrigd: Wian kinnte sich fragen, wie man zu einem

3 london kommen kinne, asclange dus Zchickeal des
G-nnralvertrngn mit Deutechland offen steht. Neide Seiten
echeinen aber ein Inter:sse an einer baldigen Einigung in
london zu hsben. Tritt der Ceneralvertrag, der ja die Schulde
anerkennung enth&lt, in kreft, so ist schon nitzliche Vor -
arbeit geleiatet, tritt er nicht in kraft, eo kinnen die CGliéu~
biger den Allilerten gegeniber immer auf die Ergebnisse von
London hlinweisen. Deutschland erlangt dureh den Generalver-
trag kelneswege Handlungefreiheit in der Schuldenfrage. Alle
Aenderungen seiner Devisengesetzgebung bediirfen der Zustim:wung
der Lyel “iichte.

Die Konferenz welst eine eigenartige Jtruktur auf,
Die Einladung der Dreil Vichte ging an die schweizerizche le=
gierung, Diese hatte dafir su sorgen, dess die Gliubiger
vertreten seien, Mir verschiedene Gliubigergruppen fanden wir
solehe Vertreter, Fir die einzelnen Gliubiger und fir die
Bundesforderungen tritt die leglierung selbst ein, Demgegeniber
haben die Drei liichte keine nationale Delegation, sondern die
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Drei-liichte~Kommnission leitet einerseite die Eonferenz und
vertritt anderseites die ihr angeschlossenen llegierungen,
wihrend die Cliubiger der betreffenden linder separat suf-
treten, Is besteht also keine neutrale Konferensleltung.
Golite die Konferemz scheitern, so lebt die Vormundschaft

der Dre llHchte wieder auf, Die Stellung der Alliierten war
auch insofern privilegilsrt, als ele sich flir ihre Nachkriegs-
forderungen die Prioritit vorbebhsalten., Sie hatten gudem

ein Programm aulfgestellt, mit dem wir uns nicht einverstanden
erkliéren konnten, da es neben d en Porderungen gegen Private
bis 1945 Forderungen gegen den Staat nur bis 1939 enthiélt,
aleo wichtige schwelserische Forderungen ausschlogs, mit

der Degrindung, die Forderungen gegen das Deutsche Reich

aus der Kriegszeit selen fgche des Friedensvertrages. Tir
machten unsere Vorbehalte zu diesem Programm und verwieeen
auf ungere besondere Utellung hin, mit dem Erfolg den Uie
kennen, Vir verwiesen wnter anderem darsuf hin, dass wir als
einzige bereit seien, Cegenrecht su halten, also die deutschen
Ferderungen gegen schwelszerische Schuldner anzuerkennen,

Das Ziel der Konferenz ist die Annsahme eines Schlusse
berichtes, indem die Abmachungen mit den einzelnen Gliubiger-
gruppen zusammengefesst werden, Es wird sich bei diesem
Schlussbericht nicht um ein susgefeiltes Ingirument handeln,
Der Bericht kamm deshald bereits in 2 - % Tochen vorliegen.
Hernach wird ein eigentliches Vertrsgswerk auszusrbeiten seih,
den dann die einselnen Regierungen bveitreten kbmnen, Bs ist
nicht beabsichtigt, die su treffende Regelung allgemein ver-
bindlich zu erkléren, wie dies bei den Nationalisierungsab-
kommen der Fall war, Vielmehr wird der Schuldner etwas an-
bieten, das der GlEubiger nicht anzunehmen braucht, Der
GlEublger, der das Angebot nicht annimmt,wird sber von seiner
Regierung nicht mehr in seinen Intercssen geschilitzt werden, Es
- ergibt sich dann noch die heikle Frege des Arrests, winscht

doch Deutschland, dease der Aussenseiter verhindert wird, Ar-
rest 2u nehmen, In dem Vertragewerk wird sich Deuteschland
auch verpflichten miissen, keine Abmachungen zu treffen, die
Uber die Abmachungen von Iondon hinsusgehen, Dies bedeutet
fiir uns, dass wir bilateral nicht mehr erwarten kinnen, als
was in london beschlossen wird, Rech offen ist die Frage der
Revisionskleusel: Soll im Falle, dass Deutschland wieder-
vereinigt wird, die Regelung dahinfsl len? Eine einsitige
Revisionskleusel sugunsten der Gliubiger wird Bonn nicht
annehmen, £Sinige GlE#ubiger hsben sich deshslb bereit er-
kléirt, auf eine Revisionsklausel iberhaupt zu verszichten,
Nach Meinung der Ureler-Fommiseion wiirde das swischen = = .
staatliche Abkommen nicht mehr Sache der jetzigen londoner-
konferenz sein.
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Die Auffedlung éuf Privatforderungen und Ctastefor-
derungen ist such im Vorechleg d er deutschen Delegation vom
23« Hal vorgenommen worden, Von den 500 Millionen, die
Deutschland transferieren zu kidnnen erkliirte, fallnn 330
auf die Jtasteforderungen w0 much die schwei-
gerische Clearingmillierde inbegrifien iet, wihrend fir
die Privatforderungen nur 170 Millionen bleiben. Die Fri-
vatgliubiger haben gegen .rwarten die Hdhe der Tuote der
Stsateforderungen nicht angefochten., Sie versuchen vielmehr
die Cuwote der Privatforderungen su erhthen. In ihrer Jetzigen
gweiten Thase ist die Konferens mehr eine solche der Private
glévviger. Han wrsucht, fir die einzelnen Schuldengruppen
aegondorte Lisungen zu finden, die in ihrem Cesamtergebnis
die 70 ¥illionen wokl etwas erhthen kinnten.

Usber die Stuatsforderungen,flr die noch keine Li¥sung
gefunden worden ist, finden Verhandlungen der interessierten
Hegierungen mit dey Drei-liichte-iomuiseion statt., Die Fore
derungen Israels sind offiziell nicht Gegendund der lLondoner-
gonferenz, spielen natiirlich aber such ihre Holle., Vas die
gohweizerischen Ctapteforderungen betrifft, stossen wir mit
den nicht in der Clearingmilligrde enthaltenen Fomd-rungen
aul allerhand Schwierigkeilten.

Pilr die Privatforderungen bestehen vier Vorhandlungs«
ausschlisse, Nech interner Auseinandersetzung unter den
Gliubigern erfolgen jeweils die Verhandlungen mit der deut-
gchen Delegation, ¥ird ein Zrgebnis erzielt, o wird dieses
an den CGlEubigerwusschuss geleitet, Intercesanterweise [inden
keine Kimpfe zwischen den einzelnen Cléuwbigergruppen statt.
Erleichternd wirkt, dess Abe zu den 170 ¥illionen in einer
spiiteren Phase weitere 100 Millionen in Aruseicht gestellt hat,
Stimut der Gliubigersusschuse der ihm unterbreiteten llegelung
fir eine Cldubigergruppe zu, denn geht die Jgche an den lelw
tungsausschuss, der den Tchlussbericht auszuarbeiten hat,

Die erste FPhase der Konferens war sehr mihesm, Die
Deutschen waren suriickheltend, die Gléubiger vorsichtig, die
Drei~ifichte~fommissioh wollten liberall mitreden, Diese erste
Fhese schloss mit dem deutschen Vorschlag. CUbwohl er von den
Gléubigern abgeleint wurde, bemiihte man sich allseitig, die
Konferenz nicht auffliegen zu lessen, was sowohl dem Freetige
der Drei-lilichte ales den eingelnen Uruppen der Cliubiger ge~
schadet hiitte. In der neuen Phase mischt sich die ireier-
REommission viel wenijer ein, Is finden inoffizielle Ause
sprachen zwischen den wichtigsten Vertretern der Gliubiger
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einerseits und Abs mit einem kleinen Mitarbeiterstab an-
derseits statt. Die Fortschritte sind iiberrsschend schnell,

In husechuss A Forderungen gegen den Staat) wurde anerksnnt,
dese die Dawes~ und Young Anleihe eine privilegiertere Be-
hendlung verdiene., FEs sind Zinsen von 5 1/2 baw., 4 ¥, imortie
sation ngch 5 Jahren von 2 tgw., 1 ¥ vorgesehen., Bei der
Kriger-Anleihe besteht nur ein Gliubiger; Abe michte ihn in
schvedischen Kronen befriedigen.

Im Ausschugs B ist eine S50fige Reduktion des Zinsfusses
geplant; der neue Zins soll aber nicht weniger ale 7 3/4 bis
47 betragen, Die Amortisation soll erst nach 5 Jahren be-
ginnen, Die Crenzkraftwerke sollen bilateral behandelt werden.
fine Abgeltung in Sperrmark wird von Abs abgelehnt., Die
Gléubiger scheinen dareuf verzichten zu wollen, Die Sperr-
markldsung wird demit fir die Forderungen des Ausechusses D
umseo akiueller,

In Ausschues C haben die Stillhalter mit der Bank Deut-
echer Linder ein Abkommen geechlossen, Es sieht Verzinsung
von 4% vor. Fermer sollen alte Schulden im Umfang von j&hre
lich 12#% new gewihrter EKredite zuriickgezahlt werden., Als
dieses Abkommen im leitungsasusschuss behandelt wurde erklérten
wir, die Trensferfrsge vorbehalten zu milssen,

Im Auseechuse D hat dle schweizerieche Regierung eine
Mitverantwortung. Han sieht dort eine iufepgltung in kurse
und langfristige Schulden vor, Die kurzfristigen Schulden
sollen bilaterasler legelung {berwiesen werden, ©s zeigt
sich hieran, wie sgich die liidigkeit der Konferenzteilnehmer
zu Gunsten der Bilateralitit auswirkt, Die langfrietigen
Sehulden svllen langsamer verdaut werden, Die Umstellung
1 : 10 und die Goldkleusel spielen hier eine Rolle. Im Komitee
D konnten verschiedene Gpezialgebiete aufe Bilatersle ab-
geschoben werden, so des Geblet der Versicherungsschulden
und das der Frankengrundschulden, Immerhin bleibt die Zu~
stimung der Konferenz zu den zu treffenden lL¥surgen vorbe-
hal ten,

Zum Transferproblem erkliért Abs, dase es eich fir die EXU
Lénder nicht etelle. Nach geiner Auffassung kinren die Cliéue
biger nicht gegen die liberalisierung auftreten, Selbst gegen~
iber den Dollersliéindern sieht ibs kein Problem, da in Deutsch-
land von den Besatzungetruppen genug Dollare unfallen, Abse
wird handelspolitische Bedingungen stellen. Die Gliéubiger
gollen sich handelspolitisch einrichten, sonst kommen sie nsch
deutscher Auflassung in Annahmeversug.
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Pie Sechweiz hatte anléisslich der Liberalisierun;se
gesetzgebung der 0720 keine Vorbehalte betreffend Zulassungs-
bedingungen gemscht, ¥ir fandem aber bis jetzt immer eine
Ibsung. Aueh ist in der OEEC-Gesetigebung die interne
Gesetzgebung vorbehalten., Dennoch kinuten une die Deutschen
in eine unsngenehme Citustion versetzen, Mir die ersten
% Jahre handelt es sich sallerdings heuptsiichlich um den
franefer von Zinsen, OSpiiter, wenn Amoriisationen erfolgen,
werden diese nur 1 « 2 ¥ betragen, ¢s sei denn, dass bis da-
hin des Vertragewerk abgelindert wird, Die Pelsstung iet aleo
nur eine begrenzte., Lo wilre nlitslich, wenn die Verrechnungs~
atelle ausrechnen wilrde, wie gross sle sein wird, /s nusse
aber berlcksiochtigt werden, deses es sich hier nur um die
slten Cohulden hundelt, ¥it ihrer Hegelung wird der deutsche
Eredit noch nicht wiederhergestellt. Vielmehr muse parallel
dazu fir die laufenden Ichulden eine lisung gefunden werden.
Abe sagt swar, Deutschland wolle gar kein neues Geld, es
kinne es sich nicht leisten, 500 bis 700 Hillionen wiiren
JEbhrlich allein fir laufende Cchulden zu transferieren,

ie fragt sich, ob anliizslich der Berstung des Schluse-

berichtes in der Plensrversamslung Vorbehalte hinsichtlich

der Transferfrage angubringen sind, Ieh weiss nicht, ob

meine Irklérung zum S5tillhelterabkomuen von den Gliubigern
versienden worden ist, Ole war an die Adsesse von .bes ge=
richtet und 18t jedenfalls von diesen verstanden worden.

Fir die “tillhalter dagegen werde ich mbglicherweise der
Baiers¢hliichter. ¥ir heben wns imuerhin strengstens gehlitet,
die Cli¥ubiger in irgend welcher %eise zu Abstrichen zu bewegen,

g;aggé dunkt fir diesen erschiplfenden Pericht. Er erkiiirt,
we b deh fir die sweile Phage der Konferenz nicht mehr nach
london ging, Vir sind des einzige Cliubigerland wvon Bedeutung,
dee elinen staatlichen UlEubigervertreter in london hat, 50-
welt es sich um die Vertretung der Pundesforderungen han-
delte, rechtlertigte sich natiirlich unsere Cegenwart, Dies
war der Fall in der ereten Phase der Konferens, wo es um

die Berlicksichtigung der Clearingmilliarde ging. FHinsichte
lich der Privatforderungen zussten wir in london versichtig
sein, um nichte su prijudizieren, sowohl materiell sle inbeszug
auf den Transfer, ;

Vor der londonerkonferenz war die weitere Teilnakme
der Uchwelz an der PU noch umstritten. Mitte die Jchwels
beli der EPU nicht mehr mitgemacht, sc wire die Transferfrae
heute Jeichier zu ldsen, indem wir das Handelepsseivun


http://dodis.ch/10298

dodis.ch/10298

bilgteral hiitten ausspielen kiémnen, Heute besteht dieser
Baupttrumpf nicht mehr, 5s iet klar wie sich der deutsche
Sehuldner die Truneferfrage voretellt. Gegeniiber den EPU-
lindern glaubt er, er kinne einfach seine Vorbehalte zuriicke
giehen und die Gliudbigerlinder seien verpflichtet die Petrige
entgegensunehmen, Mir die Ultrigen léinder ist das Problem
ein bilaterales, sofern sie sber nicht zum Dollarreum gee
horen, sind diese linder ohne Bedeutung, Fir den Dollarraum
glaubte man vor einem unl8sbaoren Problem zu stehen. Angeblich
iet aber dieses durch die Ausgaben der Besatzungetruppen
g£olbets Das Paseivum in une erem “arenverkehr mit Deutschland
wird verwendet, um im Verkehr mit Deutschlend andere Dinge
su beriickeichtigen, wie Nebenkosten, ‘remdenverkehr VEW, o
sowle un die Liicke im Verkehr mit Frankreich und England

Zu @chliessen, Wenn nun ein neues Zlement in Form des Ke~-
piteltransfers hinavkommt, wird irgend Jemand anderer weniger
bekommen wilssen, ale dies sonst der Fall gewesen wire,

fe let wichtig zu wissen, wie gross dieses neue ilement
ist, Fir die Forderungen des Bundes sind ee jlbriich 16 ¥ile
iionen, fir die Stillhalter 4 Nillionmen, fir die im Ausschuss A
bohendelten Forderungen, wenn man von 300 ¥illionen und 4 %
ausgeht, 12 Killionen, fir die im Avsschuss B behandelten
Forderungen, vei Zugrundelegung von Forderungen von 250 Mile
lionen 1U Willionen, Unsicher ist die Belastung sus den Fore
derungen, die im Ausvchuss D hiingig sind, weil dort teile
welse Cperrmarkl8sungen vorgesehen sind., Nehmen wir bei Fore
derungen von 300 Milliomen einen Satz von 27, s0 kommen wir
auf 10 ¥illionen. Total 52 Milliomen., Rechnen wir rund
50 Willionen, wovon 35 auf Private, 15 suf den Bund fallen.
Ist im Rehmen der HPU kein Plats fir diese Sunme, dann miisgen
wir in london einen entsprechenden Vorbehalt mschen.

iiner: Dilateral hiitten die 50 Millionen selbstverstiind-
lich ¥lats, Ihre Berickeiohtigung iet umeo sngezeigter ale
die Tareninteressen vom bisherigen Totschlag ihzes invieiblen
Brudere profitiert haben, Die Zahlungsbilanz mit Deutschland
gollte allerdings heute monatlich 20 ¥illicnen zur Deckung

der lLicke in der Ubrigen IPU-Bilanz orgeben, Tirden die
Verhilltnisee die gleichen bleiben, so wiiren die 50 Williomen
aus deutschem Finangtransfer dennoch tregbar. Aber auf die
Dasuer muse damit gerechnet werden, dese der deutsche Linfuhre
iberschues abnehmen wird, sodsss wir geswungen sein werden,
ungere "FU-iredite besnspruchen zu lsssen, Frivate Schul~

den werden dann mit Bundeemitieln besgehlt, indem snstelle

des Verhilinisees deutscher “chuldner - Schwe izergiiubiger

das Verhifiltnis IFU ale Uchuléner - Pund ale Gliubiger tritt.
friher hiees ¢s, 80 etwas kilnne nicht in Frage kommen., Ich
hittie sber nicht des Hers, in london Vorbehalte zu mauchen., lch
habe grossen Kespekt vor dem, wss in london erreicht wird.

Es kenn verentwortet werden, den Londoner lisungen susustimmen,
denn vorléulig haben wir Plats genug, Sollte sich dies Endemn,
dann kinnte man das Pinangdepartement deran erinnern, dass
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e¢8 bLisher eeinen Durst am frinnlein der OEEC gang hilbsch
geldscht hat, Vorbehliltlich einer Auseprache im Schosse

der "irtschaftedelegation halte ich dgfiir, duss die Zue
stimsung zu den londcher lSsungen gesmmtvolkewirtechaftlich
gu verantworten ist, Herr von Graffenried hat gleichwohl
richtig gehandelt, als er beim Utillhaltersbkommen den Vore
behalt betreffend Transfer anbrachte.

3 Ee iet mm berickeichtigen, dass wir in den letzten

2 Jaliren betriichtliche Belastungen durch den Finange
transfer hatten, Total wurden 450 Millionen surticktransfer-
lert, d.hs 300 Hillionen pro Jahy, 50 Willionen solliten
deshalb Plate haben, besonders wenn "rankreich und Erglend
#ich nicht mehr so verschulden wollen wie bisher. Allerdings
war ungere .uote letztes Jehr zu sehr beansprucht worden,
Durch Zulassung der 350 Millionen werden wir etwas achneller
an den Plafond kommen, ¥enn sich der Vorichuss an die 90U
der lilliardengrenze nbhert, kinnte sich die Ztimmung im Volke
dndern., Dann wird men aber scgen kdnnen, dess nicht vor
allem die Cliubiger Deutschlands, die ohnehin grosse Upfer
brachten, szuerst bluten sollen, Den Finanggléubigern milssen
wir vor Augen fihren, duss ¢s nicht geht, dieses Clearing
nur eineeitiyg zu belasten, Die Investitionecn haven das
Clearing nicht befruchtet, die Riicksahlunge: aber belasten
es. Der Kapitalexport muse iiber die EPU geleistet werden.
Ieh stimee der innahme der Londoner Regelung zu, sofern man
die ClEubiger auf diese Eehrseite aufmerkeas macht.

2551L Vom Utandyunkt der Heslehungen Schweiz~Deutschlsnd
sen wir die Londoner Ilsung smnehmen, Vom Standpunks
EFU bin ieh mit Direktor Iklé einverstanden, dass eine Usber-
prifung der lage notwendig ist, Die Zinbeziehung des veid~
seitigen Eapitaltransfers in die EPU d rfte auch fir die
Finsnsgliubiger vou Interesse sein, weil demit das Cleioh-
gewicht unecrer EvU-lilanz gefirdert wird. Is wilre aun
mglich gewesen, von Deutechland eine bessere Lbsung LUy
unegere Guthaben szu erlangen . als die in London vorgesehene,
Wir sollten une in dieeer Hinsicht keine Jorgen machen. Der
vorgesehene Transfer hat in unserer Bilanz mit Peutschland
Platz, Inbesug aufl die EPU miigsen wir szusehen, wie sich die
Dinge entwickeln, Hit unserer an siel etaerken Zshlunge-
bilanz eind Schwierigkeiten unvermeidlich.

i Wir haben in ungcrer bisherigen Detrachtung dase
en der seit 1945 erfolgten Investitionen susser Acht
gelagsen, Yenn deren llegelung hinsukommt, missen wir iy
neue Transferquoten Plats schaffen., Ferner hpoben wir nur
wmit den ersten 5 Jahren gerechnet, d.h. ohne Amartisationen.
¥ir kinnen uns freilich heute nicht zu sehr von diesen zu-
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kinftigen Fuktoren beeinflussen lassen. Ich stelle Lust,
dass nach allgemeiner Meinung der ILrenafer tiber EPU mdglich
sein sollte, soduse es nickt notwendig ist, in London
Vorbehslie anzubringen, i

4o stellt sich nun sber die Frege, w.s fur Trimpfe wir
inbezug aul die groese und kleine Clearingmillierde noch
haben, 7ir glaubten friher, unsere starke “tellung in
london beruhe darsuf, dess wir die londoner Schuldenregelung
sblehnen kinnten, wenn wir mit einer lSsung fur die grosse
und kieine Clearingmiliierde, wie sie uns vorechwebt nicht
durchdringen, Gind wir vertraglich verpflichtet, ohne neuve
¥illenserklérung unvererseits, all das Lber PU aénzunehmen,
wag uns Leutschland anbietet?

Sghaffner: Die Frege it zwar gu beantworten. Die betreffen~
den Bestim ungen sind unkler, Jedes iend tut echliesslich
was e wili. Fir jede Norm gibvt ee eine Ausnahme. Aber es
bestehi doch eine irt won Colidaritét. Man steht vor einenm
Forum, wo man seine Handlungsweise zu verteldigen aufge-
rufen wird, Eine eigentliche Verpflichtung besteht nicht,

da die schweizerische Clearingg-setzgebung sls olerstes Ge-
setz vorbehalten ist. Durch Kompromisse haben wir bis Jetzt
vernieden, daes men wns in Parie den Prozess mechte, Tir
kinnen Lis zu eines pewissen Grade Sehwierigkeliten machen, aber
die anderen haben den gansen Code der liveralisierung gegen
une. Unsere Vaffen sind nicht sehr stark, und wir durfen sie
nicht su of t . gebrauchen. :

gg; gibt su, dass unsere "offen in Feris nicht stark sind,
Wir kinnen imuerhin die inmenpolitische Unmbglichkeit geltend
machen, dase der EPXredit fir die Yefriedigung von Privete
gliubigern vesnsprucht wird. Perner kinnen wir zu verstehen
geben, duse es keinen Kapitalexport nuch Deutschland gibvt,
solange die Clearingmillisrde notleidend bleibt,

%&my Unsere Meinung, dess wir durchn Verweigerung unserer
aterschrift unter den Schlusebericht einen masgge benden
Druck sus.ben kinnen, ist vielleicht nicht mehr richtig, Ine=
dessen wire eine schweizerische Gesetzgebung denkbar, wonsach
die Kapitslauefuhr tber die 'PU gehen mucs.

%_ aweifelt noch immer, ob es sich die Jeutechen leisten
8

ceh, eine Situation w_aehar{m. in der die Tohwels erklirt,
e gebe ihre Unterschrift nicht.

m_gﬁ“gg__ d: Der Uehlussbericht an sich verpflichtet uns
noch nicht sebr. 2Zwischen seirer Verabachiedung und der
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Auserbeitung der swischenstaatlichen .bkomuen kamn noch

viel geschehen, Wir sind eigentlich an die Iiberali-
slerung gebunden, kdnnten =ber irt, VI aus der Verein

ven 1950 splelen lazsgsen, Doch ist dies nur die ultims ratie,
denn e¢s fihrt zur Hontingentierung s chlechthin,

3 it wire fir uns eine unungenehme “ituation, wenn wir
in én nein sagen missten, weil die schweizerischen CGliue
biger zu viel bekcsmen, ¥Wir sind sowit froh, dese dies vere
nieden werden kann., Abs war vor einiger Zeit noch der Aufe
faseung, die Unterschrift der ‘chweiz sei unbedingt erfore
deriich, aber jetzt sieht dies etwes aniers sus. ¥ir missen
&lso andere VWalfen verwenden,

é_ﬁ_ﬂ%gm komut auf des Jtilihalterabkomuen suriick.
werden verhindemn missen, duss die Banken {ber den Teg
von neuen Investitionen, die nicht tber E'U gehen, sich ihre
&élten Cchulden Uber IPU guriickgshlen lassen kinnen, Die Fanken
tun, als ob sie das nichis angehe, Vir miissen dus ¥issver-
stiindnie, dae hier vei den I nken besteht, asufkléren, Der
schweizericche Vorbehalt in london war sbeichtlich sehr alle
gemelin formuliert. :

%;mg_ Uer gelenkte lapitalexport scheint in der Tat von
ey grisserer Bedeutung zu werden., Stucki schliesst die
Siteucg mdt der Demerkung, duse sie die nitige Abklérung
geuracht hate,
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