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Kopie an: Eidg. Politisches Departemangi Politische Angelegenhaitgﬁfcnern1

mit der Bitte, flir eine beschleunigte Uebermittlung der Antwort
auf dieses Schreiben besorgt zu sein. n4}LA¢LA£ji4/K.
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Der Delegierte fiir Handelsvertrige XX
Sofia, den 19, Mirz 1954.
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t‘*"ttw ﬁ M_S (), Herrn Gemeraldirektor Carl Tiirler,
Schweigerischer Bankverein,

Basel, igbtb\
Sehr geehrter Herr Generaldirektor Tiirler,

TIch beehre mich, Ihnen in Ihrer Eigenschaft als Mit-
glied der Verhandlungsdelegation liber den Verlauf der bisherigen
Auseinandersetzungen mit der bulgarischen Delegation hinsicht
1ich der bulgarischen tffentlichen Schuld wie folgt zu berichien.

Wie schon den Frangzosen gegeniber, wurde auch uns er-
kliirt, die heutige bulgarische Regierung sei nicht bereit, noch
ein Weiteres zur Abgeltung der bulgarischen &ffentlichen Schuld
zu tun, weil die susliindischen Gliubiger bis heute, dank der
friilheren Verzinsung, schon mehr von Bulgarien bekommen als sie
urspringlich geliehen haben, Ich war natlirlich nicht an Argumen=
ten verlegen, um den Bulgaren darzutun, dase heute wie friiher
kein Mensch Geld ausleiht ohne Verzinsung. Auch heute noch nehme
die bulgarische Regierung, wenigstens im Inland, Anleihen gegen
Verzinsung auf, Ich liess auch keinen Zweifel dariiber bestehen,
dass neue Vereinbarungen liber die gegenseitigen wirtschaftlichen

Beziehungen nur getroffen werden kénnen, wenn auch flir das Pro-
blem der dette publique eine befriedigende Lisung gefunden wird.

Ich habe der bulgarischen Regierung zwei Alternativen
vorgeschlagen, nimlich die Wiederaufnahme des Dienst@s, bei-
spielsweise in Anlehnung an die Vereinbarung vom 7. Dezember 1948,
oder aber Abgeltung der schweizeriechen Kapitalforderungen durch
einen Pauschalbetrag.
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Bulgarischerseits wurde hiezu erkliért, dass man unter
keinen Umstinden daran denke, den Dienst wieder aufzunehmen, Man
ersuchte mich indessen, einen konkreten Vorschlag betreffend Ab-
geltung zu machen,

Ich glaube, dass es im Interesse der schweizerischen
Gldubiger gelegen ist, eine IUsung auf Rickkaufsbasis zu ver-
suchen, Auch die franztsische Delegation, welche in der Zwischen-
zeit unverrichteter Dinge abgereist ist, whre offenbar grund -
séitzlich bereit gewesen, auf eine Riickkaufsoperation eingutreten,
trotz der anders lautenden Auffassung von Herrn Martin von der
Association Nationale. Wenn es uns mbglich ist, eine einiger-
massen tragbare Lisung zu finden, so haben wir nach meiner An-
sicht keinen Grund, auf die anderen Gléubigerstaaten Ricksicht
zu nehmen, umso weniger als wir ihnen ja kaum das Konzept ver-
derben, denn wenn die Bulgaren uns gegeniiber nicht bereit egind,
den Dienst wieder aufzunehmen, so werden sie diees auch anderen
Gléubigerlindern gégeniiber, die nicht mehr Trimpfe in den Hinden
haben als wir, nicht tun. Die Verzinsung, die bestenfalls erwar-
tet verden kitnnte, siehe das Abkommen von 1948, wiire tibrigens so
gering, dass kommerziell gesehen, auch mit einem bescheidenen
Riickkaufesatz das gleiche Resultat erzielt werden kinnte.

Die Bulgaren stossen sich bei ihrer "antikapitalisti-
schen" Einstellung insbesondere an dem Umstand, dass die Titel
der bulgarischen “ffentlichen Schuld in den le tzten Jahren an
den schweizerischen Birsen durch "Spekulanten" sehr billig er-
worben werden konnten. Sie michten diesen Spekulanten keinesfalls
zu einem Gewinn verhelfen, Es ist somit demit zu rechnen, dass
gegebenenfalls von bulgarischer Seite die Anwendung eines Er-
werbsstichtages in Vorschlug gebracht wird. Dies schiene mir aber
schwer annehmbar, denn es widerspriiche unserer bisherigen Praxis
auf diesem Gebiet,

Eine Lbsung liesse sich vielleicht im glinstigsten
Falle auf folgender Basis erreichen:
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Die Verpflichtungen des Abkommens vom 7. Dezember 1948
miissen auf alle Fiille bulgarischerseits noch ausgefiihrt werden,
wiewohl man uns erklérte, der Gouverneur der Bulgarischen Na~-
tionalbank, welcher seinerzeit dieses Abkommen zum Schaden des
bulgarischen Volkes getroffen habe, befinde sich dort, wo er von
Anfang an hingehtrte, niimlich im Gefingnis. Es handelt sich
praktisch um die Abgeltung der riickstiindigen Zinsen flir die
Jahre 1944-48, nachdem die Coupons 1940-43 und 1949 seinerzeit
in der Schweiz eingelist werden konnten. Die Einlésung der Cou-
pons der Jahre 1944-48 sollte nach den Kriterien des Abkommens
vén 1948 und auch nach dem Clearing- bzw. Territorialprinzip er-
folgen., Nach Schiitzungen der Bankiervereinigung wiirden hiezu un-
geféhr Pr. T750'000.~ bendtigt, ein Betrag, der auf dem Konto B
zur Verfiigung steht. Auch wenn wir mit den Bulgaren iliberhaupt
zu keiner Einigung gelangen sollten, nehme ich in Aussicht, dem
Bundesrat zu beantragen, die Einltsung dieser Coupons auch ohne

speziellen Zahlungsauftrag der Bulgerischen Nationalbank zu
Lasten ihrer Disponibilitiiten auf dem Konto B durchzufiihren.

Das Kapital per 1. Januar 1950 sollte hingegen Gegen-
stand einer Riickkaufsoperatiobh bilden, wobei nicht mehr das
Clearing- bzw, das Territorialprinzip zur Anwendung gelangen
wiirde, sondern das Nationalitétsprinzip, d.,h. nur Schweizer-
biirger und schweizerische juristische Personen kinnten an der
Riickkaufsoperation teilnehmen.

Nachdem die in Betracht fallenden Anleihen verschie-
dene Laufzeiten haben und auch verschiedentlich verzinet werden
sollten, scheint es mir nicht richtig, gegebenenfalls einen
einheitlichen Riickkaufssatz festzustellen., Es sollte vielmehr
eine Differenzierung vorgenommen werden, und ich wire Ihnen zu
Dank verpflichtet, wenn Sie veranlassen wollten, dass die Ban-
kiervereinigung eine Berechnung tiber diese Differenzierung vor-
nimmt, in der Weise, dass mir so raseh als miglich mitgeteilt
wird, welche Riickkaufssiitze in Frage kommen, wenn man fiir die
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4 1/2% Anleihe 1909 die Basis 100 nimmt. Ich habe dsswegen diese
Anleihe in den Mittelpunkt gestellt, welil auf sie die grissete
Kapitalforderung, némlich iiber 10 Mio SPr. entfillt.

Ich habe die Bulgaren bereits auf die I¥sungen aufmerk-
sam gemacht, die wir mit Polen, Ungarn und Rumiinien finden konn-
ten, wobei ich auch auf die dort geltenden Riickkaufsstitze hin-
wies, Ich werde bei dem konkreten Vorschlag, den ich zu Beginn
der kommenden ¥Woche machen werde, von einem mittleren Rickkaufs-
satz von 25% ausgehen, und zwar berechnet auf Goldfranken oder
Papierfranken, je nach dem Bericht, den ich von der Bankierver-
einigung diesbesziiglich auf meine telegraphische Rickfrage hin
erwarte.

Es ist natiirlich klar, dass die Bulgaren diesen Vore-
schlag nicht akzeptieren, sondern bestenfalls nur einem wesent-
lich tieferen Riickkaufssatz zustimmen werden, Die unterste Grenze
scheint mir bei 15% zu liegen, angesichts des Umetandes, dass
noch 5 riickstiindige Jahreszinsen ausbezahlt werden, was je nach
Art der Anleihe 3 - 6 % ausmacht, Ich wiire Ihnen sehr dankbar,
wenn Sie mir Ihre Heinunﬁ hieriiber so rasch als méglich, zusammen
mit der vorerwiihnten Berechnung der Bankiervereinigung, bekannt-
geben kbtnnten., Dies geschieht am zweckmiissigsten dadurch, dses
Sie einen Text, der sich zur telegraphischen Uebermittlung eig-
net, dem Politischen Departement, Abteilung flir Politische Ange=-
legenheiten, zukommen lassen.

Ich danke Ihnen im voraus fir Ihre wertvollen Bemithun-
gen in diesem Zusammenhang und Ubermittle Ihnen, sehr geehrter
Herr Generaldirektor Tirler, meine herzlichen Grisse.

sig. Troendle
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