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Expropriation de la British Co lumbla Electrlc
Company Limited, Vancouver

Messieurs,

Comme vous l'aurez peut-étre appris, le Gouvernement
provincial de la Colombie Britannique a procédé au début
du mois d'aofit 1961 & l'expropriation de la British Co-
lumbia Electric Company Limited. Les actions de cette
importante entreprise électrique sont entiérement entre
les mains d'une société holding, la British Columbia
Power Corporation Limited, dont elles constituent d'ail-
leurs plus du 90 % de l'actlf. Cette mesure d'expropria-
tion a été prise en vertu d'une loi provinciale votée
d'urgence et qui transforme la BC Electric en une Crown
Corporatione

Pour indemniser la société mére, la Province de
Colombie Britannique lui a versé, en compensation des
actions expropriées de la BC Electric, le montant de
$can. 111 millions environ, correspondant & la valeur
d'émission (carrying-value) de ces actions, telle
qu'elle figure au bilan 1960.

Cependant, ce prix d'indemnisation ne tient comp-
te ni des réserves ouvertes qui figurent au bilan 1960
pour $can. 986.204.- au titre de "capital surplus" et
pour $can., 28.878.795.- au titre de “earning employed
in the business", ni du fait qu'il s'agit d'une entre-
prise qui a di procéder durant les derniéres années a
des investissements tout & fait exceptionnels dont les
effets commencent seulement & se faire sentir, ni enfin
de ce que la valeur dite de remplacement des installa-
tions expropriées est actuellement beaucoup plus forte
que celle portée au bilan Bous la rubrique "property
account", différence qui constitue une réserve tacite
considérable.
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I1 est vrai que pour corriger quelque peu les con-
ditions dérisoires de cette indemnisation, le Gouver-
nement de Colombie Britannique a offert d'autre part
4 la BC Power Corporation de racheter le solde de ses
actifs pour la somme comparativement trop forte de
$can., 68 millions environ, ce qui porterait l'indemni-
sation pour la totalité de l'entreprise & $cane, 180 mil-
lions environ, soit environ §can. 38.- par action BC
Power.

Toutefois, les milieux bancaires suisses bien in-
formés estiment que, méme avec le supplément de 68 mil-
lions offert pour le reste de l'entreprise BC Power,,
1'indemnisation serait encore nettement insuffisante.
Si, conformément & un précédent judiciaire établi peu
aprés la guerre par la Cour supréme de Colombie Britan-
nique dans une affaire West Canadian Hydro Electric Cor-
poration, l'on prend en considération tous les autres
éléments de l'actif de la BC Electric, notamment les
réserves ouvertes et tacites, le Goodwill, les pers-
pectives futures de développement, la valeur de rem-
boursement des installations, le prix payé durant les
derniéres années pour des entreprises semblables, le
montant dfi se chiffrerait & un multiple de la somme
proposée et correspondrait pour chaque action BC Power
a au moins fcan. 8C.-.

En tout état de cause, on peut s'étonner du mode
d'indemnisation choisi par la Province de Colombie
Britannique. Le fractionnement en deux tranches d'ac=-
tifs, l'une indemnisée trop généreusement, l'autre de
facon dérisoire, donne en soi matidre & réfléxion. La
seule explication que nous avons pu trouver jusqu'a
présent & cette fagon de faire est que, consciente de
ltinsuffisance du réglement proposé, le Gouvernement de
Colombie Britannique a voulu de la sorte barrer la rou-
te 4 un recours éventuel devant la Cour supréme du Ca-
nada concernant le prix payé pour la BC Electric; en
effet, par le jeu de la législation locale, il se fait
que la société mére est incorporée auprés du Dominion,
alors que la BC Electric est une société enregistrée
en Colombie Britannique et soumise & la seule juridic-
tion de cette province.

Les principaux 1lésés par ces mesures d'expropriation
sont évidemment les actionnaires ordinaires de la BC
Power Corp., puisque plus du 90 % des actifs de cette
société sont constitués par les actions de la compagnie
expropriée; sont également touchés les titulaires dto-
bligations émises & $can. 100 par la BC Electric, con-
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vertibles en actions ordinaires de la BC Power, et qui,
en vertu des mesures prises, seraient purement et simple-
ment privés de leurs droits de conversion ainsi que de
1'option de remboursement & $can. 106.~ prévues par le
contrat initial jusqu'au ler novembre 1961.

. Pour ce qui est des autres obligations émises pour
$can. 399 millions par la BC Electric, elles sont prises
en charge par la Crown Corporation, mais on ne sait pas
encore si, comme il se devrait, elles bénéficieront de
la garantie de la Province.

Les actions privilégiées de la BC Electric seront,
elles, converties en obligations perpétuelles, dont 1l'in-
térdt correspondra au dividende précédemment garanti.

L'enquéte préliminaire & laquelle nous avons procé-
dé dans cette affaire nous a permis de constater qu'un
nombre considérable d'actions ordinaires de la BC Power
et dtobligations convertibles de la BC Electric pour
un montant de ltordre de peut-&tre 30 & 60 millions de
francs suisses se trouvent en mains suisses (les banques
et leurs clients, entreprises holding et financiéres).

Nous nous proposons dg ces conditions d'intervenir
en faveur de la sauvegarde,/intéréts suisses en cause, et
prévoyons, en attendant le résultat d'une enquéte détail-
lée en cours, d'adresser aussitdt que possible au Premier
ministre de la Province de Colombie Britannique une let-
tre protestant contre les conditions dans lesquelles 1l'ex-
propriation s'est effectuée et pour suggérer la désignation
d'une personnalité neutre comme arbitre de ce différend.

Nous pensons que l'intervention des milieux sulsses
intéressés, faisant d'ailleurs suite & d'autres démar-
ches émanant de milieux canadiens, peut avoir un certain
effet, si elle se produit assez rapidement. En effet,
la Province de Colombie Britannique projette d'étendre
considérablement les installations de la Compagnie ex-
propriée et devrait pour ce faire recourir a la voie de
1'emprunt, notamment & l'étranger; elle ne peut pas,
dans ces conditions, &tre indifférente au point de vue
des milieux financiers suisses et au fait que leur con-
cours éventuel risque un jour de lui &tre refusé.

Nous tenions & vous mettre au courant de cette af-
faire pour vous permettre d'en informer 1*Ambassade de
Suisse au Canada et pour charger celle-ci, si vous l'es-
timiez opportun, de prendre d'ores et déja les contacts


http://dodis.ch/18984

dodis.ch/18984

nécessaires en vue d'une intervention éventuelle.

Nous serions trés heureux de connaftre votre opinion
sur lt'affaire, notamment en ce qui concerne la possibili-
té d'une démarche diplomatique, et serions reconnaissants
de toute information supplémentaire que vous pourriez
nous faire parvenir.

D'autre part, si vous aviez une objection & notre in-
tervention directe auprés du Premier ministre de Colombie
Britannique, nous vous prierions de nous le faire savoir
aussi vite que possible.

Pour compléter votre documentation, nous annexons
4 la présente un exemplaire de l'étude faite sur la
question par la maison de brokers canadiens Nesbitt,
Thomson and Company, Ltd.

Tout en vous remerciant d'avance de votre obligean-
te coopération dans cette affaire, nous vous prions de
croire, Messieurs, & l'assurance de notre considération

distinguée.
ASSOCIATION SUISSE DES BANQUIER;S\
gLé/Se rétaire: -
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