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BIDG, PINANZV 3R ALIUNG

der Konforenz vom 9. Juli 1946, 9. th im Zimer Nr. lo5 der
ide. _Minanzverwaltung iiber dic i'ra __ﬁb;Lgpllard0V1SuQ und
Goldabgabe (Postulat Sutiw Gidler).

Anwesend sind dic Herroen:

Professor Dr. llarbach

PD. Sieher

Prdsident eber, Schweiz. Nationalbank

Genoraldircktor Rossy, " i

Dirdlitor uObZ, Handclsabteilung

Fursprecher Schaffner, i

Legationsrat Hohl, Politisches Dopartoment

Dr o LHOG O.l _ A u

Ir, Isolin, A b

Dircktor Homberser, Vorort des Schweiszerischen
Handels- und Industricbereins

sirckvor Reinbardt, cidg. Iinanzverwaltung

PEOLL sor Jacot, L H

Dr. cyoer, cidg. Stcuerverwaltung

Vorsitz: Dircktor Reinhardt, cidg, PMinanzverwaltung

‘Protokoll; Dr. Anlikecr, cidg. PMinanzverwaltung.

LT —

Dircktor Reinhardt begrilsst dic anwcucnﬂgn Horren und dankt ihnen
fur inrc Bercitwilligk:.it, dic im Postulat Duttwoilor aufgeworfencn
Iragen mivw aom,flﬂanuuuparLbAunu zu. diskuticren. Ir gibt den Jort-
laut des Postulatcs belkamt, Aus cinenm personlichen Bricof von Herrn
Duttweiler geht horvor, welche grossc Bo cdoutung der Postulant dem
Problem beimisst. Herrn Pr0¢ussor HMarbach wurdon acsialb dic fol-
gonden konkroten Fragon gestellt, um das gukinf tige Vorgchen bei
der DOll&fOledeOl&'“Uﬂ und der Goldabgabe auch von der wisscon—
schaftlichen Scite Jul;uci con zw lasscn.
Lo Lisst cs sich rochtfortigen, dass dic Nationalbank weiterhin von
- der LAgortlnéustrlo Dollarausfuhrerlise zunm bisherisen hvrs“ von
I're 4030 tbcrnimmt?
2. lasst es sich rochifertison, dass die schweizerischen Importcoure
veitorhin verpflichtet sind, zur Bezahlung ihrer Sinfubren von
der Hationalbank Dollars zu Fr. 4.50 zu tibernchmen? ki
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3.+ Welche Auswirkunzen hitte der Uebergang zun freien Dollarnar-t?

4s. It es zusamuenfassend nach objeltiven volkswirtschaitlichen
Gesichtspunlten winschenswert, die derzeitize Dollarbewirtschaf-
tung aufzuheben?. i, e

Professor liarbach mochte heute nicht ein abschliessendes Urteil
abseben, sondern vorerst die leinungen der verschiedenen sonferenz-
teilnehmer kennen lemen, wn gestitzt darauf seine Gedanken Herrn
Direktor Reinhardt belannt;eben zu kbmen. Soweit er bereits heute
in der Lage ist, sich zu Jdussern, sicht er das von der behweiz zu
verfolgende Ziel der Wirtschaftspolitik in der Verhinderung der
Inflation und des Preisauftriebes. Die gegenwdrtise leichte Infla-
bion sollte nicht zu einer schweren anwachsen., Iin freier Dollar-
kurs wirde vorerst zueiner Verbillisung der Inporte aus U.S.A.

und einer Srschweruns der Schweizerischen Liporte filhren. Beides
wire fir den lloment zweifellos nich: unerwinischt,  Die zu erwartende
Verbilligung der Immorte darf aber nicht iiberschitzt werden, da
der freie Dollar von den Importeuren stark nachgefragt und sein
Preis bald steigzen wirde, Berticksichtigt werden nuss auch der neue
Preisauftrieb in U.S.A, In Schwreden wird zur Zeit die frage der Auf-
wertung der Krone diskutiert. Voa einer formellen Aufwertung war
bel ung bis jetzt noeh nicht die itede. Der Ucberzang zum freien
Dollarmarl:t erg..be jedoch de facto eine Avfwertung des I'rankens
gegentiber dem Dollar. Von diesem Standponlct wire das Postulat Dubt-

weiler nicht wnbedingt nesativ zu werten.

Die SNB erhebt nun aber den Zinwand, dass bei der Verwirklichung
des Postulates grosse lien en Q&ggggdollaps zufliesgen wiirden

und von dieser Seite her ein Preisauftrieb zu befiirchten wdre, der
die urspringliche Importverbillizuns kompensieren wirde., Um zu die-
Sem Uinwand Stellung nehwmen zu Itbmnen, ist es vnerldsslich, iiver
die Struktur der Schweizerguthaben in U.S.A. n liere Angzaben zu be-
sitzen. Jir verfiigen iiber amerilianische Angaben vom 14. Juni 1941,
die heute iiberholt sein dtirfiten. Nur wenige Verte diirften riick—
transferorientiert gein, schdtzungsweise 2 lilliarden auf eine Geo--
samtsumie von 5 Milliarden. Inwieweit diese Transfers das Prois—
niveau in die Hohe treiben konnen, hingt weitgehend von der Zahl
der Kontoinhaber ab. Das Finanzdenartement vwird versuchen, diese
zalll Testzustellen. Je kleiner sie ist, desto weniger wird der
Lonsum in der Schweiz vermehrt. Die Auvswirkung auf die Varenmirkte
diirfte nicht zu gross sein. Die ruckfliessenden Werte werden bei uns
Anlage suchen und damit auf die &iﬁgggﬁga driicken. Dagegen wird ein
Leil der Minanzdollars zur Vermehrung des Notenumlaufes fiihren nd
inflationistisch Wirlen.

Dieser Wirlung will Herr Duttweiler durch die Goldabgabe entgeson-
wirken. Um die Zweckmissiglieit dieses Vorschlazes zu beurteilen,
ist zu unterscheiden zwischen dem Gold des Bundes und dem Gold der
Nationalbank. Der Bund hat von der SNB fur rund 8o Millionen Gold
Ubernomaen, dass er oine Bedenlkien an das goldhungrige Publiloum ab-
seben kinnte. dr wirde dadurch dinsen einsparen kémnen, Da das. Gold
von den Privaten meist gchortetb wurde, konnte damit gleichzeitig
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Uperschiissize feuflraft scebunden werden. Herr Duttweiler mdchie das
Gold gemiinzt absoben. Bs hann Taoin neves "Vreneli®” mit weniger Ge-
wicht geschaffen werden, da dies die Riicklishr zur Goldumlaufwihrung
bedeuten wirde. Dagesen konnen alte Wreneli" als Ware abgegeben wer—
den, Iine weitecre Praze ist die, ob die ONB in der Lasze w.ire, iiber
die 8oo Millionen des Bundes hinaus Gold abzugeben, wenn mehr als
Soc Millionen Minanzdollars zuriicl:flicssen wirden . Is diirfte sich
hochstens win einige loo Millionen handeln, dersn Transfer der hohe
Goldbestand der SHB sicherlich ohne Nachteil sestatten wlirde. Selbst-
verstindlich miisste die SNB Ffiir alle Bventualititen geriistet blei-
ben.

Ob das abgegzebenc Gold in den Schwarzhandel oder durch Schmugzel
ins Ausland gelangen wirde, ist Ffilr die Beantwortung der Grundfrage
nebensdchlich. Hochstens dic Notenbanken haben cin Intcresse, dass
kein Gold zu Privaten fliesst. s wire interessant, zu dieser Frage
die Ansicht der SNB und eventuelle geheime Abmachungen mit andern
Staatsbanken kemen zu lernen. Gold fir den Beitritt zu Bretton
oods zuriickzubehalten, scheint zur Zeit nicht mehr AFERoll su sein,
da unser Beitritt noch in weiter Ferne licgh.

Zugammenfassend ist zu sagen, dags im Postulat Duttweiler cin Kern
Wahrheit stecl:it, der sorgfdiltig geprift werden muss. Ds wire zu
begriissen; wenn der schweiszerischen Wirtschaft wieder ctwas mehr
von ihrer Freiheit zuriickgegeben werden kiunte. Vor allem muss ein
neuer Preisauftrich verhindert werden. Bs darf keoin neuver Grund zu
Sozialen Spannungen geliefert werden.

Dircktor Reinhardt verdankt die interessanten Darlcgungen von Herrn
Professor liarbach und erteilt PD. Sicber das Wort, um eventuelle
Lrginzungen anzubringene

2D, Sieber erkldrt sich mit Professor llarbach einig und verzichtet
Tfir den Moment auf das Wort,

Prasident Weber stellt fest, dass das zur Diskussion stehende Problem
die Stellen des Bundes und dor SNB scit Kriegsausbruch beschiftige
und nicht cerst seit dem Postulat Duttweiler. Die Bank hat die Ver-
flussigung des Geldumlaufes und den Preisauftricb zu hemmen gesucht.
Die unternomrenen Schritte sind bekamut. Als cs tUber die Krdfte der
Bank ging, hat sich der Bund bereit erkldrt, an der Losung der Auf-
gabo mitzuhelfen. Herr Duttweiler will die ncue Ordnung der gesetz-
lichen Verfiizungen und eine andere Praxis im Gold- und Devisenver—
kehr, Durch das Washingtoner—Abkomaen TH1l+t die Verpflichiung,
Dollars zu fr. 4.30 zu Ubernchmen, dahin. Dieser Kurs bedeute einc
oubventionierung des Mxportes gegen die Interessen der inlindischen
Konsumenten.

Die SNB hat vom Bundesrat dic Weisung , den Pranken auf einor Int-
wertung von ca. 30 % gegeniiber der alten Paritiit zZu halten., Die
genave Paritit des Dollars wire Jir. 4.37. Der heutige Kurs von
4+29 entspricht ciner Lntwertung von 28 statt 30 . Ds besteht al-
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S0 bereits ein Disago von 2 . Hat nun dic Ban': die Verpflichtung,
den Dollar auf 4.30 zu halten oder kann man ihn fallen lasson?

wie kamn nicht frei handeln, da sic an die Jeisung des Bundesrates
gebunden ist. Die Ireigave des Dollarlurses wirde eine Avfwertung
des franliens wm ca. 20 ,» gegeniiber allen andern Idhrungen bedeuten.
Damit wdre dic Unstabilitdt der Techscllurse gegeben.

Noch eines muss man sich vor Augzen halten. Is geht nicht nur um

den Rilcktransier unserer cigenen Guthaben aus U.S.A. dn_andern Ldn-

aern besteht bereits die Tendenz, ihre gesenwirtiz in Dollar ange-~
gten Rescrven in I'ranlien uizuwandeln. Dﬂnlt wirden uns weitere Dol-

1ars gegen Franken anfallcn. Dic Freis cabe wurde also die Oeffnung

des Frankenmarktes fiir dic ganze Telt bedeuten.

Die Freigabe des Dollarlurses wirde uns sofor t ein amerikanisches
degehren bringen, Gold zum Halten des Dollars zu iib rﬂehmcn. ¥ir
kénnten dieses Begehren niont ablehncn, da wir in ciner spivern
Zeit v1911@10ﬂudﬁ Zwunsen sein werden, Gold an die Amerilraner ab-
zugeben. Die heutige {anjunktur wilrde sicher eine Prankenaufwertung
erlauben; cs ist aber uvngewiss, wic die Verhiltnisse in einigen Jah-

ren liegen werden. Ucberdies miisste sich die Aufwertung wo“@nuber
dem Dollar auch auf dic Relation sum Gold auswirken. Das Gold sinke
im Wert, wodurch fiir Bund und SN3 cnorme Veorluste centstohon wiirden.
Gegentiber dem Postulat avf Lrleichterung des Transfers missen fol—
goende Bedenl.en geltiend zemacht werden. Inlolwe der grossen Nachfra-
&0 nach Pranken, als der begehrtesten Hahfua' der Vel¥ ;" 8rzobe Sich
¢in jrosscr Dinstrom frdémden Hapivals. Nicht nur die Dollar1¢ndur,
sondorn auch die Mirkei, Portugal usw. mochton ihre Dollars gegen
I'ranken austauschen, Die Schweiz wiirde zur allgemginen Drcehscheibe
der Goldbeschaffung. ’

s 18t also mit grosser Vorsicht an dic Prage heranzutrotene Dor
freie Dollarkurs wirde cinc Abschwichung des Dollars bewirken, was
einigen Spelulanten die Brzielung eines Gewinnes crmoglichen wiirdc.
Die UsS.A. wiirden mit Gold intervenicren vnd wir kiénnten nichis da-
gesen machen. Das Schicksal unserer Wihrung wiirde dadurch weltgehend
in die Hand dor U.S.Ae gelegt. Die gege enwirtize Dollarrcgallurung
sollto deshalb weiterhin aufrooht crhalten werden. Bin stufenweiser
Abbau kann wnter Uustdnden ins Auge gofasst wercen, wobei jedoch

dic gegonwirtige Paritdt auf jeden Pall beibchalten wordon miLss .,

Auch das Begehren, cs sci Gold abzugeben, ist niht neu. Scit Ericgs—
ausbruch wurden rund 750 Millionen abgegebon, um den Goldpreis nicht
zu stark steigen zu lasson. 3s fragt sich aber, ob dic Goldabgzabe
fur Milliarden von Franlicn fiir dic Schweiz winschenswert wire.

Tann sich dic Schweiz den Luxus leisten, ihre internationale Jahrunzs--
roseorve der Thesourierung zu iiber:;cben? Jir sind vielleicht einmal
geszwunsen, wsorc sahlungsbilang durcﬂ Gold auszuglcichoen.

Dezentiralisicrtc Goldbestinde sind fiir dic Gosamhcit des Volkes ver—
loren. Das gleciche 7ilt filr das Bundesgold. Der Bund braucht vorcrst


http://dodis.ch/2473

dodis.ch/2473

bk

o3
pflichtun- '
or Noten
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250 IMillionen Gold fiir die Erfiillung der Jashingtoner-V
gen. Dice Goldabgabe wirde zu ciner langsamen ‘mtwertung
fihron. Wirde dic SN3 Gold abgeben, so komtc damit di
sterilisiert werdcn, nicht aber durch Absabe von Bunde
Bund wiirde lediglich in seinem Zinscndienst cntlastet.

Generaldirektor Ross¥: Die Lage ist gegenwirtis sehr verschwommen.
Der Dollar ist heute auf Crund der Goldparitdt 4.30 wort., Marlt-
misgiz gilt @ aber nur 3.60. Dio SNB hat alsc dic Mlktion dor wih-
rungsmdssigen Bewertung aufrecht erhalten. Herr Duttweiler mbchte
zur markitmissigen Bewertung iibergchen. Beide Wege haben Vor- und
Vachtcile., Dic U.S.A. und dic iibrigen Dellarlinder wirden wegen dGem
Prestigeverlust und wegen der Importverteuerung intervenicren. Un-—
scre internationalen Bezichungen wiirden durch dic Aufwortung de
Frankens leiden. Yir wiirden eine Goldiiberschwemmuns erhalten und
zun Tummelplatz¥aller Linder werdenm, dic jotzt Guthaben in U.S.A.
haben. Damit wiirden wir die Nontrclle iiber unsere Vahrung verlicren.
Unsere Goldbestinde sind nichts anderes als cinc andcre Form der
Alloimwlation von Reichtum. Sic sind entsbanden durch die oo

der Warcenlager und durch Kapitalwanderunsgon. Sobald die Importe
wieder spiclen, wird der Goldberg abgetragen. Deshalb ist bei dexr
Goldabgabe Vorsicht am Platzc.

Dic jetzige Goldrcjclung ist unbefriecdigend. Von dem withrend des
Ericges abgegebenen Gold werden 5oc Millioncn thesauricrt, 25c¢ Mil-
lionm wn der Industric iibcrnommen. Vom thesswricrton Gold sind

5/4 ins Ausland geschmuzselt worden. line magsive Goldabgabe wiirde
den . Schmugscl so férdern, dass allc Nachbarlinder relklamier:: wirdon.
Die Goldabgabe kamn wehl ctwas forgicrt werden, aber nicht bei dex
heutipgen Rogelung. Beim ganzen Problem handeld es sich um dic grund-—
s tzliche i'rage, ob dic Vortcile ciner stabilen Taufkraft des Tran-
kens im Inland, insbesondere in sozialer Hinsicht, grosser sind

als die Nachteile, die sich durch die Tritbunzon unserer Bezichunzen
zux Ausland erscben konnten., Je nachdem wir dem naticnalen odor

dem internationalen Kritcrium mehr Gowicht beinessen, ist dic cine
oder andere Lisung vorzuziehcn.

Dirclitor Hotz: Das Problem ist vor allem cine wihrungspolitische
Fragee Mit der Stabilitdt sind wir bis jetzt nicht schlccht gefahren
und man solltc mit der Wahrung nicht umspringen, wie mit cincm Ba-
rometer. Dinc Acnderung sollte nur in cinem Notfall, der hcute nicht
da ist; vorgenomien werden. Wegen der Ixpertindustrie konnte man

die Lufwertung vornchmen. Sic wilrde etwas gchommbt. Dic Exporttitig-
oit wire aber immer noch starl:, da der Bedarf “och unscren Waren
vorhandcn ist. :

Dic Brlcichterung der Importe wiirde jedoch sofort dic ganze Inland-
wirtschaft auf den Plan rufen. Praktisch gibe os keinc Verbilligung.
Jede Verbillisung wilirde sofort abgeschopft werden. Ainzig dic Prei-~
gabe der Binfubrpolitik wiirde cine Verbilligung bringen. Die inlin-
dischon Krdfte, dic sich dagegen wchren, sind aber zu stark. Herr

¥) des Goldes
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Luttweiler ist in einem Irrtun befangen, wenn cr glaubt, der Tirt-
Schaftsmechanismuis spicle heute borcits wicder. Es gibt lcine freie
Vihrungspolitik und keing freic Diskontopolitil.

&8 muss Herrn Duttveilor genligen, wenn der Bundesrat das Ganze gerauy
verfolgt, Bs ist aber neeh nicht so weit, dass man ctwas entscheidend
Ncues cinfiihren konnte. Man muss das Problem offon weiterverfolgen
und im Sinne ciner allmdhlichon Lockerung vorgchen.

In der Frage der Goldabzabe kamm denm Standpunkt der SNB beigepflich-
tot werden.

Dirclkior Homberger: Scit drei Jahren wird das Problem immer wicder
Tonferenziell bchandelt--. Man hitto den Dollarkurs schon lange fal-
len lassen kénncen, um das Gloichgewicht zwischen Angobot und Nach-
fragc von Dollars herzustellcen. Die Dollarbewirtschaftung war das
Korrclat der stabilen Haltung des Dollarkurses. Mir dicse Haltung
Sprachen im Jahre 1944 politische Ueberlezungzen. Das Fallenlassen
des Hurses hitte dic Aufgabe dor wirischaftspolitischen Woubralitit
bedcuitct wnd flir wascer Land zu ciner internationalen Krisis gefithrt.
Der Gedanke des Herrn Dubtweilcr wird im Voll gsicher eincn gewissen
Anklang finden. Wenn man in cinem Laboratorium wirtschaftcen konnte,
80 wdarc ein Korrelktiv dcs Kurses orwinscht. Dinc Drossclung der Aus-—
fuhr wire flir den lioment begriissenswert, obschon goewisse Export-
gvicige dadurch mchr als ged.mpft wirden. IMir dio Wirlllichkeit kommt
houte der Gedanke des licrin Duttweilor nicht in #rage. Mit ciner
solchen Massnahme bekimen wir Unordnung sowohl im Inncrn als auch
gezgen ausscn.,

Im Imnern wiirde es zu ciner Lompleten Desorienticruns; fithren. An

cinc Aufwertuns des Prankens glaubt bei was kein Hensch. Wenn wir
heute im Bxport oinen Vorsprung haben, so nur wegen unscrer Licfor—
fdhigltcite Dor glinstige Stand unscror Jirtscharft stcht auf schwachen
Fisson., Auf dem /cltmarkt worden Wir von don U.sS.A. preislich bercits

stark untorboten. bel ciner Frankenaufwertung milsste gleichzeitis
Gold abgegebon werden, wobci dicscs auch abgewortet wiirde. Dies
wirc das Signal zur Unwertung allcr Terte und wirde einon Schlag
gegen dic bona fide dor bisherigen schweiszerischen Jlihrungs- und
Dollarbewirtschaftungspolitik bedouten.

International wirc dic Fursfreigabe ginzlich wnmotiviert. Sic viird: das

Ziel der Verbilligung unscrer Versorgung zu nichte machen. Vorersth
wirde cine starke Spammung in don rostlichen Goldwihrungslindern
cntstehen, Konscquent durchsofiihrt miisste man dic Goldpunktc dndecrn,
da man uns sonst zum Zwceke dor Intervention Gold gchben wirde, Wir
wirden also dic ganzc Telt vor den Kopf stosson. Man hat den Preis
von Washington fir notig crachtct, um mit don [ngsolzochsen in Ordnung
zu lomuicn, Mit ciner Avfwertung wirde alles wieder aufs Spicl gesctzt
und dio Opfer konnten wmsonst gewesen sein.
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Dic Spekulation des Horrn Duttweiler auf cinc Verbilligung der
Warcnversorgung ist einc Illusion. Mit cinem solchen Affront gcaen
dic Politik der Angclsachsen wilrde crreicht, dass uns kcine Zutei-
lungen mehr gemacht wiirden. Tir wiirden als reiches Land auch auf dic
schlcchtesten und toucrston Mirkte verwiesen. Dor Vorschlaz des
Herrn Duttweiler fithrt zu cinem ibentcucr, das cin freier Unternchmer
machen kann, nicht aber cin Stag¥ nit scincr Politilk. De ist tbri-
gons nicht vorst.ndlich, warum dic ganzc Alition durchgefiihrt werden
soll, wenn ihr doch, wie Herr Dutitweiler in sciner Begriindung sclbst
sagt, nur vorilibcrgchende Wirlung beigemessen werden darf.

Legationsrat Hohl: Der politische Standpunkt kann kurz gefasst wer-
den. Es handclt sich um cinc internc und oinc intcrnationale Wihrungs--
fragc. Dic U.S.A. wirden der SN3 sofort Gold abitrcten wollon, um dcn
Dollar zu stitzen. 3in solches Begchren konnten wir nicht ablchnen,
besonders nicht nach dem Pinanzvertrag zwischon U.S.A. und Zngland.
Dic politischon Ucberleogungon lassen ein Abweichen vom geganwirti-

gen Standpunkt nicht als angezeiyt erscheinen.

Profcssor Jacot beleuchtet dic Transferfrage, die Auvswirlungen dor
Kursfreigabe und der Goldabgabe.

Dic Moglichlicit giinstiger und sichercr Kapitalsanlage wirde cine
gewisse Hapitalabwanderung nach den U.S.A. bringen. Anderscits

wdre mit cincw VIl grosscren Anfall von Finanzdollars zu rochnen,
weil nach amerikanischen An_ abcen aus dem Jahre 1941 fast dic HAlf-
te der Guthaben aus IFMuchtkapital bestand. Dann haben dic Kapitalisten
abor avech wihrond 5 Jahren keinc Zinsen crhalton und in der Schweisz
gleichwohl Ausgaben machen milssen. Dadurch ist cin Bediirfnis nach
Franken vorhanden. Ferner miissen dic Tieubte ihr Geld in der Schweis
anmelden, werden abor bercits in U.S.A. an der Quclle boestouert.
Dies wiirde durch den Kapitalriickruf verhindert. Im weitern haben
besonders die Franzosen cin Intoresse, Kapital it dic Schweiz zu
transfericren, um der Requisition wnd Auszahlung in I'ranzosenfranken
zu cntgehen. Endlich hat der Iranken auf dem Kapitalmarkt fast

aller Ldnder cinen hoheren Wert als der Dollar. Diecs wirde bei uns
zu cinem Dollaranfall fihren im Momoent, wo boreits Ubcrkonjunltur
herracht. Es wirc bei der SNB mit cinem Anfall von 400 bis Goc Mile—
lionen IFranken zu rechnen, fiir den der Bund wahrscheinlich cinsprin-
gen misste. Da den Exporteurcn zujesichert wurde, das Sperrkonto I
frei zu machen, sobald sich die Verhilinissc bessern, misste man
ihnon cbenfalls 4oo Millionen auszahlen. Der Bund hititc dermach

8oo bis looo Millionon aufzubringen, was wicdeorum Zinsen verursachon
wilrde.

Dic Mursfreigabe wirde fiir dic privaten Guithabon in U.S.A. cinc
dertverminderung von 15 bis 20 % bringen. Da der Dollar in U.S.A.

an das Gold gebunden igt, hidtic dics zur Folge, dass der Goldbestand
dcs Bundes und der SNB cine cntsprechende Wertverninderung crfahren
wirde., Dazu muss boricksichtigt werden, dass dic gleiche Abwertung
auf den andern Ydhrungon ecintreton wirde. Bei wnsern Auslandskrediteon
8ind fir cine solche Aufwortung lkoine Kursgaranticn vorgeschen. Gegen
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dic Frankenaufwertung spricht auch der Umnstand, dass das Prcisniveau
in den U.B.A M relativ tiofer ist, als in der Schweiz (ca lo %),

*) ictbzt noch
Avoh gegen die Goldabgabe sprechon verschicdene Griinde. RBinmal s0l-
che politischer Natvr, indem vom Ausland cine heftige Reaktion zu
crwargon warc, Dann ist zu beachten, dass im Ausland dic Preisc fiir
Gold hoher sind als dicjenigen fiir Prankon. Das wird dazu fiuhren,
dass dic Guthabon in der Schweiz liquidicrt werden und Gold ins
Ausland flicsct. Da in der Schweiz mchr auslindisches Kapital licgt
als dic Goldrcscrve ausmacht, lkonmute cinc solche Entwicklung gefihr—
lich wcrden, zumal uwnser Goldbestand beniitzt werden muss, um dic
lceren Lager aufzufiillen.
Dirckior Reinhardt: Dic grosse Verantwortung, dic auf dem Bund wnd
der SNB lastct, ist klar. ids stellt sich dic Schiclk alsfrage, ob
man dic ncuen Jege beschreiton will oder nicht. Dincrscits hat man
Furcht vor dem Verlust der Wdhrumosrescrven und gleichzeivig Furcht
vor dem cinstromenden amerikenischen Gold. Liezt hicrin nicht c¢in
gewisscr Widcrspruch?

Profcssor liarbach: #s ist nicht ganz klar, was fir oin Ungliick pas-—
sicren wiirde, wenn wir das amcrilkanischo Gold amnchmen wirden. Dies
ist ja gerade die Spielreogel der Goldw.ihr 8. llan darf nicht glcich-
zcitig Angst habon vor Goldzu- und Abfluss.

Bs ist cinc allgemein giiltige Regel, dass sich die Kursc auf diec
Kauflraftparitdt ausglcichen miisscn. Geschicht os nicht offiziell,

80 nacht es sich schwarz, Thecretisch miissen cntweder wir den Tr ken
aufwerven oder dic Amcrikaner den Dollar abwertcen.

Bs ist gesagt worden, dic Frankcnaufwertung wiirde cine allgomeine secin.
Dics kann nicht stimmen fiir eine Wihrung, dic nicht durch Abmachung
oder Gold an dcn Dollar gcbunden ist.

Das Gold der SNB solltc unbedingt als Yihrungsrceserve behalten werden.
Dagegon konntc Bundesgold wnbeschadcet abgegcbon werden. Der Ansicht
von Herrn Prdsident Weber, Bundesgold sauge keine Kaufkraft auf, kann
ich micht nicht anschliessen.

Herr Dircktor Hobz hat gesagh, der zu crwartende Nutzen fiir das In-
land wirde von interessicrten Kreiscn torpedicrt und Herr Dircktor
Homberger hat fost ecstellt, dic orfillung des Postulates Duttweiler
wirde uns dic saucr verdicntc Freundschaft dor U.S.A. koston. Beides
isg cinlcuchtend.

I8 darf mit Prcudc festgestellt werden, dass sich alle Herren mit
ciner gewissen Lockerung in der Goldabgabe cinverstanden crliliren konn-
ten. Bs bleibt nun noch iibrig, dic Prago weitor zu verfolgen und dic
strittigen Punkte abzuklircen.
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Os B8
Dirclktor Reinhardt fasst dic von dor Schweiz cinzunchmende Hal tung
dahin zusammen, dass unscr Land als stabilcs Dlement in dor Welt
bewahrt werden misse, Br dankt den anwesenden Herron noch cinmal
fir ihr drscheincn und schliesst dic Sitzung um 12,15 .
»

L e T T P ———

fir das Protokoll:

Y
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Notiz

zun Protokoll der Konferenz vom 9, Juli 1946 iiber die
Frage der Dollardevisen und Goldabgabe.

Der Protokollfiihrer, Herr Dr, Anliker, von der
Eidgentssischen Finanzverwaltung teilt mir am 22, Juli

telefoniseh mit, Herr Professor Marbach winsche folgende Ab-
anderungen des Textes:

1. Auf Seite 3, Zeilen 20 und 21 von oben, anstatt:

"Zusammenfassend ist zu segen, dass im Postulat
Duttweiler ein Kern Warheit steckt, der sorgfiltig
gepruft werden muss." =

"Zusammenfassend ist zu sagen, dass im Postulat Dutt-
weller ein sehr beachtenswerter Kern Warheit steckt."

2e Auf Seite 8, Zeile 13 von unten, statts

"Das Gold der Schweiszerischen Nationalbank sollte unbe-
dingt als Wihrungsreserve behslien werden." =

"Das Gold der Schweizerischen Netionalbank sollte in

einer angemessenen Hthe als Widhrungsreserve behalTen
werden,

3¢ Auf Seite 8, Zeilen 5 wnd 6 von unten, der Satz:
"Beides ist einleuchtend." sollte heissen:
"Beide Aeusserungen sind einleuchitend."

-

Wit

Bern, den 23, Juli 1946.
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