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Wahrungshilfe an Grossbritannien ev) /

1. Gestitzt auf den Bundesbeschluss vom 4. Oktober 1963 iiber die
Mitwirkung der Schweiz an internationalen Wihrungsmassnahmen
wurde die Schweizerische Nationalbank vom Bundesrat am 26.
November 1964 ermichtigt, an einer multilateralen Stiitzungs-
aktion zugunsten des Pfundsterlings im Ausmasse von 690 Mil-
lionen Pranken (160 Mio #) wshrend einer Dauer von hichstens
5 Jahren teilzunehmen, Der Nationalbank wurde dabei eine Riick-
nahmegarantie des Bundes gegeben. Diese gewihrte hierauf der
Bank of England zwei Swap-Kredite im Gesamtbetrage von 518
Millionen Franken (120 Mio g), die in der Folge konsolidiert
wurden,

2. Nachdem im Sommer 1965 das Pfundsterling erneut unter Druck
geraten war, beteiligte sich die Nationalbank im Herbst 1965
an einer weiteren internationalen Hilfsaktion mit einem
Stand-by-Kredit von 215 Millionen Pranken (50 Mio #), der
indessen nicht beansprucht wurde und nun am 15. Mirz dieses
Jzhres ausléuft. Der Bundesrat stimmte mit Beschluss vom

10. September 1965 auch dieser Operation zu.

5. Es wird beflirchtet, dass nach dem Dahinfallen dieser jilingsten
Notenbankhilfe das Pfundsterling erneut unter Druck geraten
kénnte, zumal diese Wihrung infolge der betrichtlichen Hypothek
in Form von Sterling-Balances (Gulhaben der Sterling- und Nicht-
sterling-Ténder in Grossuvriteiwclen) bepsonders krisenanféllig
ist. Ende September 1965 betrugen die Sterling-Balances 3

NMilliarden Pfund, Auf die Sterling-Liénder entfielen dabei DOdIi;
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2,5 Milliarden und auf die Nichtsterling-Ldénder 0,5 Milliarden
Pfund. Demgegeniiber belaufen sich die Wihrungsreserven der

Bank of Ingland auf rund 1 Milliarde Pfund.

Anlésslich der BIZ--Tagung der Notenbank-Leiter won Mitte Januar
196¢ hestand weitgehend Uebereinstimmung, dass das englische
Pfund wegen der genannten Sterling-Balances verwundbarer ist
als jede andere Wéhrung, Man kam zum Schluss, dass die Aktion
vom vergangenen September durch eine neue Bereitschaftshilfe
abgeldst werden sollte, um eine neue Vertrauenskrise zu ver-
meiden, Die Hohe wird auf rund 1 Milliarde Dollars veranschlagt,
Ientsnrechend den potentiellen Abzugsmdglichkeiten im Zusammen-
hang mit den erwidhnten Sterling-Balances. Es ist provisorisch
vorgesehen, dass von diesem Betrag 700 Mio g von den westeuro-
pdischen Léndern einschliesslich BIZ und 300 Mio ¢ von den USA

aufzubringen sind. Praktisch wiirde es sich um eine Verlingerung

der im letzten Herbst gewdhrten Unterstiitzung, aber in etwas

anderer Form, handeln, Die Mitwirkung der Schweizerischen

Nationalbank bliebe voraussichtlich im bisherigen Rahmen von
215 Millionen Franken (50 Mio #).

Die Hilfe wire gedacht in Form von Dreimonatsvorschiissen, die
fur 2 mal 3 weitere Monate verlingert werden kinnte; sie wiirde
jedenfalls eine Dauer von maximal 32 Monaten kaum iiberschreiten.
Diese Kredithilfe kdnnte die Form entweder von Swap-Operationen
mit der Bank of England haben, oder durch Einlagen der mitwir-
kenden Notenbanken bei der BIZ erfolgen, sei es in nationaler
oder fremder Wshrung ($). In letzterem Fall wiirde die BIZ

als Agent der Hilfsaktion funktionieren. Die Hilfe hitte dann
wirksam zu werden, wenn Sterling-Balances aus den.oben aufge-

Tlhirten Grinden abgebaut wiirden,

Der Nationalbank wire gestiitzt auf den Bundesbeschluss vom 4.
Oktober 1963 wie iiblich eine Riicknahmegarantie des Bundes zu ..

gewZhren.
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Die vorgesehene Hilfe hidtte somit wiederum Stand-by-Charakter,
denn mtglicherweise wird bereits schon die Tatsache der Kredit-
zusage geniigen, um das Pfunc iiber Wasser zu halten, indem die
Spekulation entmutigt wiirde, Triff+t dies zu, so wiirde der
Kredit - wie letztes Mal - nicht in Anspruch genommen werden
missen, Fur den Fall aber,; dass es doch zu einer Beanspruchung
kommen sollte, erdrterten die Notenbank-Leiter bereits die
Frage einer spiteren Konsolidierung. Diese kdnnte wohl zum
grossten Teil vom Internationalen Wihrungsfonds und teilweise
auch vom Europidischen Wahrungsfonds vorgenommen werden, Als
Mitglied dieses letzteren Fonds wiirde auch die Schweiz in eine
solche Konsolidierung einbezogen. Unsere Beteiligung am Fonds
betrigt 3,5 % bzw, rund 92 Millionen Franken (21 Mio ), wovon
11,5 Millionen Franken (2,7 Mio #) bereits frither einbezahlt
wurden. Je nach dem Ausmass einer allf#dlligen Mitwirkung des
Europ#ischen Wihrungsfonds miisste der Bund weitere Einzahlungen
vornehmen, hdchstens aber 80,5 Millionen Franken (18,3 Mio ¥).
Das Problem der Xonsolidierung bedarf noch besonderer Abkl&rung.

Wir sind mit der Nationalbank der Auffassung, dass unser Land
einer erneuten internationalen Kreditaktion zugunsten des
Pfundes nicht fernbleiben kann. Wie bei den fritheren Aktionen
hat weiterhin die Ueberlegung den Vorrang, dass eine Beteiligung
unseres Landes an der Stitzung dieser wichtigen Schliisselwshrung
im Interesse der Erhaltung eines stabilen westlichen Wihrungs-—
systems liegt und damit auch in unserem eigenen Interesse als
angezeigt erscheint, Ueberdies ist zu beachten, dass Gross-
britannien Mitglied der EFTA ist. Schliesslich ist hervor-
zuheben, dass es sich -- wie bereits erwshnt - nicht um ein

neues zusitzliches Engagement handelt, sondern um die Prolon-
gation der im September 1965 eingegangenen Verpflichtung, wenn

auch in anderer Form.
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Grossbritannien wird im Zusammenhang mit der vorgesehenen
Wehrungshilfe ernsut an die Winschbarkeit einer baldigen
Abschaffung der verbleibenden 10 %igen Importabgabe erinnert
werder mussen, Eine Verw1rklluaung dreses Postulates wird
unter den gegsebenen Verhiltnisser indessen noch nicht moglich
geigs demgenhss kann es nicht darum gehen, die vollige Auf-
hebung der Importabgabe zu einsr Bedingung fiir die Gewdhrung
weiterer Hilfen zu machen, Eine solche Haltung wire schwei-
erischerseits schon deshalb kaum zu vertreten, weil unsere
Exporte nach Grossbritannien ungeachtet der erwthnten Abgabe

im vergangenen Jahr um 15 % angestiegen sind.

Dagegen wird von der britischen Regierung verlangt werden
miissen, weitere Massnahmen zur Wiederherstellung des innern

und fussern Gleichgewichtes der Wirtschaft zu treffen,

Die Notenbank-Leiter werden ihre Beratungen anlisslich der
néchsten BIZ-Sitzung Mitte Februar fortsetzen. Um sich daran
aktiv zu beteiligen, bedarf die Nationslbank eines grund- ¥
sétzlichen Entscheides des Bundesrates, ob schweizerischer-

seits an der gevlanten Aktion mitgewirkt werden kann.

6{;\’ _M
Auf Grund der verstchenden Ausfﬁbvungen(und gestitzt auf den

Bundesbeschluss vom 4. Oktober 1963 Uber die Mitwirkung der
Schweiz an internationalen Wi hrunqsggssn yhmen beehren—wir-—uns;
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a) Die Schweizerische Nationalbank wird ermachtigt, sich an
einer neuen internationalen Hilfsaktion zugunsten des
Pfundsterlings mit einem Stand-by~-Xredit in der Hbhe von
215 Millionen Franken (50 Mic §) und einer Iaufzeit von

maximal 12 Monaten zu beteiligens
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b) der Hationalbank wird hiefiir eine Riicknahmegarantie im
Sinne des Bundesratsbeschlusses vom 1, Mirz 1963 gewshrt,
wonach sich der Bund verpfiichtet, den genannten Betrag auf
Ersuchen der Nationalbank gegen Abtretung der ihr zustehen-

den Gegenleistungen zurilickzuerstatten;

c) das Finanz- und Zolldepartement wird beauftragt, sich mit
der Nationalbank tiber die Frage einer Garantiekommission

zu verstindigen;

d) die Nationalbank wird beauftragt, eine allfidllige Operation

dem Internationalen Wihrungsfonds zu notifizieren,

EIDG, FINANZ~ UND ZOLLDEPARTEMENT

Roger Bonvin

Protokollauszug an das Finanz- und folldﬂpartement (8), e« otr
Bide- Volkow1rtscha?tsdepﬂrn ment (2), Bide. Politisched
Departement (ﬂﬂ,/ﬁ”ﬁﬁﬁﬁﬁw;um dei Schweizerischen National-

bank Bern {1}, Ziirich (2).
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