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Hochgeachteter Herr Bundespriésident,
Hochgeachtete Herren Bundesrite,

Der Schweizerische Bankverein, die Schweigerische
Kreditanetalt und die Schweigerische Bankgesellschaft unter-
breiten uns in einer gemeinsamen Eingabe das Projekt einer
Schweligerfranken-Anleihe fiir die Interamerikanische Entwiok-
lungsbank in Washington. In ihrem Gesuch fihren sie su die-
sem Projekt folgendes aus:

“Die auf Grund einer Vereinbarung zwischen den Re-
glerungen der Vereinigten Staaten und 19 lateinamerikanischen
Liéndern gegriindete interamerikanische Entwicklungsbank hat
ihre Geschiiftstétigkeit am 1. Oktober 1960 aufgenommen. Ende
1965 betrug das autorisierte Kapital § 2'150'000'000, wihrend
gich das ausgegebene Kapital auf § 1'769'820'000 belief. Mit
einem Kepitalanteil von § 761'760'000 (= 43 ¥ des geseichneten
Kapitals) sind die Vereinigten Staaten der grisste Aktiondir
dieser Enitwicklungsbank.

Wie bei der Weltbank derf das nicht einbesahlte Ka~-
pital (9§ 1'388'240'000) nicht zur Darlehensgewidhrung verwendet,
sondern nur zur Erfillung von Verbindlichkeiten gegeniiber Drit-
ten einberufen werden. Das eigentliche Haftungssubstrat der
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Bank bildet die Non-versé Verpflichtung der Vereinigten Staa-
ten von $§ 611 Mio.; ihr Board of Executive Governors hat sich
dsher entschlossen, den Betrag von Fremdgeldaufnahmen auf den
Gegenwert der Eingahlungsverpflichtung der Vereinigien Staaten
zu beschrénken. Im Rehmen dieser "borrowing limitation" belief
sich die fundierte Schuld der IDB Ende 1965 auf § 285 Mio. ent-
sprechend dem Gegenwert der in den USA, Deutschland, England,
Italien und Spanien bisher aufgenommenen langfristigen Anlei-
hen.

Obwohl die Verbindlichkeiten der IDB durch die Ein-
gahlungsverpflichtung der Vereinigten Staaten gedeckt sind und
die Anleihe somit bonitétemdissig ein amerikanisches Risiko dar-
stellt, wird es in Anbetracht des silidamerikanischen Anstrichs
der Emission ndtig sein, die Anleihe mit einem attraktiven
Zinssatz auszustatten, um ihr zZu einem Erfolg zu verhelfen.

Wir sehen daher vor, die Anleihe mit folgenden hauptséichlich-
sten Bedingungen suszustatten:

trag: Pr. 50'000'000;
Verzinsung: 572 %,
Emiss is: voraussichtlich pari netto;
Riickzahlung: mittels 10 jéhrlicher Tilgungs-

raten von jJe Fr. 5 Mio. vom 6. bis
zum 15. Jahr, 8o dass sich eine
mittlere Laufgeit von 10%Y2 Jahren
ergeben wird.

] erstel s Negativklausel sowie Verpflichtung
' der IDB, ihre Verbindlichkeiten
gegeniiber Dritten auf den Betrag
der Kapiteleinzahlungsverpflich-
tung der USA zu beschrinken.

bteuer- e
echt B in der fir Auslandsanleihen iibli-
chen Porm;
Eotierungs an den Birsen von Basel, Bernm,

Genf, Lausanne und Ziirich. "

Die Banken beabsichtigen, die vorliegende Anleihe
in der zweiten Augusthiélfte 1966 zur Offentlichen Zeichnung
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aufgulegen. Dabei michten sie, einer Anregung aus Kreisen
der laschinenindustrie Folge gebend, versuchen, in den An-
leihevertrag einen Passus aufzunehmen, wonach der Anleihens-
erlds zum Ankauf von Investitionsgiitern in der Schweiz zu ver-
wenden ist.

Unser Direktorium hat gegen die Verwirklichung die-
ses Anleihensprojektes vom Standpunkt der Wihrung und der
Geld- und Kepitalmarktlage nichts einzuwenden. Der Anleihens-
betrag von Fr. 50 Mio mag swar etwas hoch erscheinen; er ist
sber tragbar, wenn wir davon susgehen, dass etwa 50 - 60 %
der Emission von Ausliéindern gezeichmet werden diirften. Vas
die von den Banken gemachte Anregung anbelangt, der Anleihens-
erlds solle wenn mbglich zum Anksuf von Investitionsgiiteran in
der Schweis verwendet werden, scheint angesichis der sténdig
grossen Zuwachsrate unseres Exportes derzeit kein Bediirfnis
nach einer solchen Bindung zu bestehen, weil dadurch die kon-
junkturbelebenden Kréfte, die dauernd vom Export ausgehen, nur
noch verstérkt wiirden. Den Banken kinnte erkléirt werden, dass
sieh die Wiinsechbarkeit einer Nutsbarmachung dieses Anleihens-
projektes zugunsten unserey Exportindustrie kon junkturpolitisch
gur Zeit nicht besonders aufdréngt. Andererseits wire aber
gegen die Aufnshme eines Passus in den Anleihevertrag, wonach
die schweigerische Exportindustrie bei der Erteilung von Be~-
stellungen aus Léndern, die von der Interamerikanischen Ent-
wicklungsbank Derlehen erhalten, Bericksichtigung finden soll,
nicht zu opponieren, wenn eine derartige Formulierung ohne
Schwierigkeit erh#éltlich gemacht werden kinnte.

Wir wiiren Ihnen dankbar, wemn Sie uns auch Ihre
Stellungnahme zum vorliegendem Anleihensgesuch bekanntgeben
wollten.

Genehmigen Sie, hochgeachieter Herr Bundespriisident,
hochgeachiete Herren Bundesriéte, den Ausdruck unserer ausge-
zeichneten Vertschitzung. o ;
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