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Orientierung der
Finanz- und Wirtschaftsdelegation des Bundesrates
Uber die Notifizierung unserer Wdhrungshilfeaktionen
zugunsten Grossbritanniens beim Internationalen Wdhrungsfonds

1. Gestiitzt auf den Bundesbeschluss Uber die Mitwirkung
der Schweiz an internationalen Vdhrungsabkommen vom 4, Oktober
1963 erklérte sich die Schweiz bekanntlich in einem Briefwechsel
mit dem Internationalen Widhrungsfonds vom 11, Juni 1964 bereit,
an den Allgemeinen Kreditvereinbarungen von zehn fiithrenden
Industrieléndern zugunsten des Wihrungsfonds unter ganz be-
stimmten Bedingungen mitzuwirken.

In Ziffer 7 des erwdhnten Briefwechsels mit dem W&h-
rungsfonds wurde festgehalten, dass die Schweiz den General-
direktor des Wahrungsfonds jeweils davon in Kenntnis setzen
werde, wenn sie in Anlehnung an eine Aktivierung der Allgemei-
nen Kreditvereinbarungen oder unter ganz bestimmten Voraus-
setzungen auch anderweitig Widhrungshilfe an Mitgliedstaaten
der AKV leiste, Ferner sollte sie auch allfdllige Riickzahlungen
von Wdhrungshilfen notifizieren, die gestiitzt auf diesen Brief-

wechsel erfolgt waren.

Gem&gs Ziffer 4 des Briefwechsels kann eine ander-
weitige Wdhrungshilfe der Schweiz dann als unter die Vereinba-
rung mit dem Fonds fallend angerechnet werden, wenn l. die All-
gemeinen Kreditvereinbarungen vom Fonds fiir das betreffende
Land in Anspruch genommen worden sind und 2. wenn die Riick-
zahlungsbedingungen der schweizerischen Wadhrungshilfe denjenigen
der AKV entsprechen.
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2. Zusammenhingend mit Aktivierungen der Allgemeinen
Kreditvereinbarungen hat die Schweiz bisher zwei Kredithilfen
gewdhrt, beide an Grossbritannien, n&mlich 80 Millionen Dollar
oder 345 Millionen Franken im November 1964 und 40 Millionen
Dollar oder 174 Millionen Franken im Mai 1965, Davon ist zur
Zeit nur noch das zweite Darlehen ausstehend,und zwar im Um-
fange von 33 Millionen Dollar oder 144 Millionen Franken.

Die Nationalbank hat sich jedoch Uberdies, gestiitzt
auf den Bundesbeschluss vom 4. Oktober 1963, an verschiedenen
weiteren Kredithilfeaktionen zugunsten Grossbritanniens be-
teiligt. Fiir diese Transaktionen musste die Nationalbank die
im genannten Bundesbeschluss vorgesehene Riicknahmegarantie
beanspruchen, weil sie zeitlich liber den Rahmen hinausgehen,
welcher der Notenbank im Nationalbankgesetz fir die Durchfih-
rung solcher Geschéfte gesetzt ist, Der Gesamtumfang fir alle
shrungshilfemassnahmen, die auf dem Bundesbeschluss beruhen,
sowohl jene, die gestitzt auf den Briefwechsel mit dem Véh-
rungsfonds in Anlehnung an die Allgemeinen Kreditvereinbarungen
erfolgen, als auch jene, die unabhingig davon eingerdumt werden
- diese Moglichkeit ist im Bundesbeschluss in Artikel 3, Ziffer
2, ausdriicklich vorgesehen -, ist auf 200 Millionen Dollar oder
865 Millionen Franken begrenzt. Die gleiche Limitierung ist im
Briefwechsel mit dem Fonds aber auch fiir die dort vorgesehenen
Wahrungshil femassnahmen festgelegt worden, ferner auch in den
beiden Durchfiihrungsabkommen mit Grossbritannien und den Ver-

einigten Staaten.

3, Die Nationalbank hat, gestiitzt auf Ziffer 7 des
erwshnten Briefwechsels mit dem Vdhrungsfonds, den Anlass ihrer
Beteiligung am 2. Group Arrangement vom 23, September 1968 zu-
gunsten Grossbritanniens beniitzt, um mit Schreiben vom 1, Oktober
1968 dessen Generaldirektor iUber den derzeitigen Stand der von
der Schweiz gewidhrten Wdhrungshilfemassnahmen zu orientieren.
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Die Verpflichtungen der Schweiz aus Stltzungsmass-

nahmen zugunsten der Bank of Ingland umfassten, wie darin

festgehalten wurde, am 1. Oktober 1968 die folgenden Betrdge:

1)

2)

3)

Swap-Kredit Franken gegen Pfund
Sterling gemédss unserer Mittei-
lung an den Wiahrungsfonds per
Telex vom 25, Mai 1965 von
Franken 174 Millionen, wovon nach
teilweiser Riickzahlung derzeit
noch ausstehen r

Forderung aus dem 1, Group
Arrangement vom 11, Juni 1966
von 50 Millionen Dollar oder fr

Vorschuss an die BIZ vom November
1967 zur Finanzierung eines
Wahrungskredits der BIZ an die
Bank of England zur Riickzahlung
einer britischen Ziehung auf

den Wdhrungsfonds im Betrag von
Fr, 66 Millionen, wovon derzeit

143 750 000,.--

ausstehend sind Ir 44 000 000, =~
4) Beteiligung der Nationalbank am

2. Group Arrangement vom 23.

September 1968 mit einer Kre-

ditzusage in der Hohe von

US=Dollars 100 Millionen oder I 432 500 000, =-

Zusammen fr 836 500 000,--
Die Limite von Fr. 865 000 000,-=, welche im Brief-

wechsel mit dem IMF vom 11, Juni 1964 sowie im Durchfithrungs-

abkommen mit der Bank of England vom 24, November 1964 festge-

legt wurde, sei demnach, so wurde in dem Schreiben ausgefiihrt,

zur Zeit im Ausmass von Fr, 8%6 500 000.-- beansprucht.

Erginzend wurde beigefiigt, dass die Bank of England

damit begonnen hat, Riickzahlungen auf dem Wdhrungskredit gemass

obiger Ziffer 1) in vierteljshrlichen und jenem gemiss Ziffer 3)

in monatlichen Raten vorzunchmen, Die unter Ziffer 2) aufge-

filhrte Hilfe soll gem#ss dem Uebereinkommen Uber die Liquidie-
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rung des Group Arrangement vom 11, Juni 1966 in acht viertel-
jahrlichen Raten, beginnend am 16. September 1969, erfolgen.
Entsprechend den vorgenommenen Riickzahlungen wird sich die
Gesamthdhe der Verpflichtungen der Nationalbank reduzieren,
woriiber der Wdhrungsfonds von Zeit zu Zeit orientiert werden
soll,

4, Der Generaldirektor des Wdhrungsfonds hat den
Empfang dieses 3chreibens mit Brief vom 16, Oktober 1968 be-
stitigt, Er fligte der Empfangsbestédtigung folgenden Absatz
bei:

"Hinsichtlich der Teilnahme der Schweiz am Group
Arrangement vom Juni 1966, am zweiten Group Arrangement vom
September 1968 und an der Notenbankhilfe vcm November 1967,
gquf die in Ihrem Schreiben Bezug genommen wird, mochte ich
feststellen, dass die Betrige dieser schweizerischen Beteili=-
gungen unserer Auffassung nach nicht als in den Rahmen der
Vereinbarung zwischen dem Wdhrungsfonds und der Schweizerischen
Bidgenossenschaft fallend betrachtet werden sollten." (Aus dem

Englischen iibersetzt.)

5, Diese Auffassung ist zweifellos korrekt. Wie aus
den vorstehenden Darlegungen hervorgegangen ist, konnen sich auf
Grund der Tatsache, dass sowohl im Bundesbeschluss vom 4. Okto~
ber 1963 fiir simtliche Wahrungshilfemassnahmen zugunsten des
Auslandes, welche sich auf diesen Beschluss stitzen, wie auch
fiir die speziellen Stlitzungstransaktionen im Rahmen der Verein-
barung mit dem Wahrungsfonds ein Plafond von 865 Millionen
Franken festgelegt worden ist, Ueberschneidungsmoglichkeiten
ergeben. Ausschlaggebend fiir die Bemessung unserer Wahrungs-
hilfeaktionen muss indessen letzten Endes die im Bundesbeschluss

vorgesehene Gesamtlimite sein. Die Gesamtheit der gestitzt auf
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diesen Beschluss erfolgenden Transaktionen darf den Betrag von
865 Millionen Franken nicht iliberschreiten. Bei einer allfédlligen
Aufforderung des Widhrungsfonds an die Schweiz, im Rahmen weite-
rer Aktivierungen der Allgemeinen Kreditvereinbarungen, Mittel
zur Verfiigung zu stellen, muss auch den anderen Kreditaktionen,
die sich auf dem Bundesbeschluss basieren, Rechnung getragen

werden.,

Es sollten sich jedoch aus dem Umstand, dass der
Wehrungsfonds die erwidhnten Kredite nicht als Beanspruchung der
in der mit ihm getroffenen Vereinbarung enthaltenen Limite
betrachtet, fir uns praktisch keine grosseren Schwierigkeiten
ergeben., Die Schweiz kann zu Hilfeleistungen im Rahmen der
Allgemeinen Kreditvereinbarungen lediglich angehalten werden,
wenn "Implementing Agreements" mit dem unterstiitzten Land be-
stehen, Solche Vereinbarungen sind bisher lediglich mit den
USA und Grossbritannien abgeschlossen worden. Andere Lénder
konnen daher keine schweizerischen Widhrungskredite auf Grund
der Allgemeinen Kreditvereinbarungen beanspruchen, Es missten
mit ihnen zuvor "Implementing Agreements" getroffen werden. Im
Falle der Wshrungshilfe an Grossbritannien haben wir es in der
Hand, die uns durch den Bundesbeschluss gesetzten Grenzen
geltend zu machen. Die britischen Wdhrungsbehdrden haben in
den jingsten Verhandlungen iiber die Beteiligung der Schweiz am
2. Group Arrangement fiir diese Situation volles Versté&ndnis
bekundet,
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