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SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK l J

DIREKTORIUM

Zirich, 15. Juli 1968 HH/G

An den Vorsteher
des Eidgentssischen Finanz- und Zolldepartements

Bern

Betr. Neue Widhrungshilfe an Grossbritannien

Hochgeachteter Herr Bundesrat,

Im Anschluss an die telephonische Besprechung, die
der Erstunterzeichnete kilrzlich mit Thnen gefiihrt hat, be-
ehren wir uns, Sie ilber den zur Zeit in Vorbereitung begrif-
fenen Plan einer neuen Stiitzungsaktion zugunsten des engli-

schen Pfund Sterling zu orientieren.

l. Vorgesehen ist ein Kredit von 2 Milliarden Dollar,
der es Grossbritannien erlauben soll, Ricksziige der Sterling
balances zu decken, soweit diese unter den Betrag von 3080
Mio Pfund Sterling fallen werden. Gleichzeitig mit der Stiit-
zungsaktion beabsichtigen die britischen Wdhrungsbehdrden
eine Kursgarantie fiir einen wesentlichen Teil der sog. of-
ficial Oversea Sterling Area holdings, d.h. der Sterling-
Guthaben staatlicher Stellen der externen Sterling Area ab-
zugeben in der Erwartung, mit dieser Garantie das Ausmass

der Riickzlige vermindern zu koOnnen.

2. Wie beim Group arrangement vom Juni 1966 wird als
Kreditgeber gegeniiber der Bank of England die Bank fiir Inter-
nationalen Zahlungsausgleich auftreten, die fiir ihre Leistun-
gen auf die mitwirkenden Staaten bzw. deren Notenbanken zu-
rickgreifen kann. Fir die Verteilung des Kreditbetrages auf
die einzelnen Stasten ist in einer ersten Besprechung folgen-
der Schliissel vorgeschlagen worden, der im wesentlichen vom
Verhdltnis der Bruttowdhrungsreserven ausgeht:
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Von unserer Seite wurde die fiir die Schweiz vorgesehene
Quote von 125 Mio $ als zu hoch bezeichnet, unter Hinweis dar-
auf, dass bei der Festsetzung des Verteilungsschliissels auch
das Bruttosozialprodukt mitberiicksichtigt werden miisse und
dass es nicht angdngig sei, von unserem Land eine hdhere Lei-
stung zu verlangen als von Kanada, Japan, den Niederlanden und
Belgien. Wir erklérten, nur bis 100 Mio § gehen zu wollen.

Eine definitive Festsetzung des Verteilungsschliissels
ist noch nicht erfolgt.

3. Wéhrend der ersten drei Jahre der Stiitzungsaktion
ist die Bank of England berechtigt, die Hilfe bis zur vorge-
sehenen Limite von 2 Milliarden $ in Anspruch zu nehmen, um
Abfliisse, welche die Sterling balances unter den Stand von
3080 Mio Pfund Sterling sinken lassen, zu decken., Alsdann
wird der Betrag der Inanspruchnahme des Kredites fiir zwei
Jahre auf dem dannzumal erreichten Stande fixiert, d.h. die
Bank of England kann den Kredit nicht mehr neu in Anspruch
nehmen, auch wenn dieser noch nicht voll ausgeniitzt ist, hat
aber anderseits wihrend dieser zwei Jahre keine Riickzahlungen
zu leisten. Nach Ablauf von finf Jahren seit Beginn der Stiit-
zungsaktion muss alsdann die Bank of Englgnd mit vierteljdhr-
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lichen Tilgungen einsetzen, und zwar derart, dass der bean-
spruchte Kreditbetrag innerhalb von fiinf Jahren, d.h. mit
andern Worten, spdtestens zehn Jahre nach Beginn der Stiit-

zungsaktion, zurlickbezahlt ist.

4. Die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
kann, wie erwdhnt, fir ihre Leistungen, nach Massgabe des
vereinbarten Verteilungsschliissels, auf die mitwirkenden
otaaten bzw. deren Notenbanken zuriickgreifen. Diese haben
die von ihnen zu erbringenden Betrige in ihrer eigenen Wih-
rung oder in US-§ zu leisten, sei es in Form eines Swaps
gegen Pfund-Sterling, sei es als Depot bei der Bank fiir
Internationalen Zahlungsausgleich.

Un von ihrem Riickgriffsrecht gegeniiber den mitwirken-
den Staaten bzw. Notenbanken nicht mehr als notig Gebrauch
machen zu miissen, wird sich die Bank fiir Internationalen
Zahlungsausgleich bemiihen, die erforderlichen Mittel fiir
die Finanzierung der Hilfe an die Bank of England nach Nog-
lichkeit im Markte zu beschaffen. Ferner wird sie hiefiir
die auf andere Wihrungen als auf Pfund Sterling lautenden
Depots heranziehen, welche die Lénder der Sterling Zone bei
ihr errichten sollen, falls sie ihre Sterling balances in
andere Wehrungen umwandeln. Die britischen Wihrungsbehtr-
den werden die Lénder der Sterling Zone zur Errichtung sol-

cher Depots zu veranlassen suchen.

2. Entsprechend einem Antrag der EWG-Linder wurde
erwogen, die Stiutzungsaktion davon abhingig zu machen, dass
die Staaten der Sterling Zone sich verpflichten, 50 % ihrer
nicht auf Pfund Sterling lautenden Wihrungsreserven sowie
den Gesamtbetrag der aus kiinftigen Umwandlungen von Sterling
balances hervorgehenden Bestinde in anderen Wahrungen bei
der BIZ zu hinterlegen.
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Demgegeniiber betonten wir, dass es viel wichtiger sei,
eine moglichst strikte Verpflichtung der betreffenden Lander
zur Nichtumwandlung ihrer bestehenden Sterling balances zu

erreichen.

Eine definitive Entscheidung ist auch liber diese Frage
noch nicht gefallen.

Der nidchste Schritt wird nun darin bestehen, dass die
britischen Behorden Verhandlungen mit den Léndern der Sterling-
Zone aufnehmen und alsdann gegen Ende August einer Experten-
gruppe Bericht erstatten, worauf der Text des Stiltzungsabkom-

mens ausgearbeitet werden soll.

Was die Mitwirkung der Schweiz an der Stiitzungsaktion
betrifft, stellen sich noch folgende zwel Fragen:

a) Verfiigbarer Betrag

Nach dem BB vom 4. Oktober 1963 iiber die Mitwirkung
der Schweiz an internationalen Wahrungsmassnahmen ist der
Bundesrat ermdchtigt, bis zu einem Gesamtbetrag von 865
Mio Fr. (entsprechend einem Gegenwert von 200 Mio §) an
internationalen Stiitzungsaktionen mitzuwirken oder der
Nationalbank fiir eine Beteiligung an solchen Aktionen
Rickdeckung zu gewdhren. Vom genannten Betrag sind zur-
zeit zugunsten von Grossbritamnien beansprucht:

Mio §

General Arrangement to Borrow in Verbindung

mit dem Briefwechsel Bund/Internationaler

Wahrungsfonds vom 11l. Juni 1964...cevveeen. 40
Group arrangement vom 1l. Juni 1966...c000.. 50
Hilfe der BIZ und der Notenbanken fiir Riick-

zahlung an International Monetary Fond vom

November 1967...... Ty VRS SRS § 13
Nach-Abwertungshilfe vom November 1967...... 50

Uebertrag 153
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Mio §
Uebertrag 155

bis Ende August sind Rickzahlungen in Aussicht
gestellt worden im Betrage von zusammeN...... 70,7
beanspruchter Betrag Ende August voraussichtl. 82,3
verfiigbarer Betrag (200 Mio $ minus 82,3 Mio §) 1377

Laufzeit

Artikel 2 des zit. BB vom 4. Oktober 1963 begrenzt die
Dauer der Mitwirkung des Bundes bei internationalen Wihrungs-
massnahmen auf 5 Jahre, widhrend fiir die neue Stiitzungsaktion
zugunsten des Pfundes eine Laufzeit von insgesamt 10 Jahren
vorgesehen ist. Wie mit Thnen am Telephon besprochen, liesse
sich eine Losung wohl am besten in der Weise denken, dass
die Schweiz ihren Anteil an der Stitzungsaktion zunichst
fiir 5 Jahre zusagen wilirde, mit der Erkl&rung, der Bundes-
rat habe die Absicht, nach Ablauf dieser Frist eine Ver-
liangerung um weitere 5 Jahre in wohlwollende Erwdgung zu

ziehen.

Sobald der Plan fiir die neue Stiitzungsaktion konkrete

Gestalt angenommen hat, werden wir nicht verfehlen, Ihnen da-

von Kenntnis zu geben, doch legen wir Wert darauf, Sie schon

heute iiber den Stand der Angelegenheit zu orientieren. Dem

Politischen Departement und dem Volkswirtschaftsdepartement

lassen wir Kopien unseres Schreibens zugehen.

Genehmigen Sie, hochgeachteter Herr Bundesrat, die

Versicherung unserer vollkommenen Wertschitzung.

Z/ SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK
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