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Objet: placement de "notes"™ souscrites par la République
sad-africaine pour un montant de fr. 50 000 000.-

Megsieurs,

VYous voug référez au récent placement, effectué par
troils grandes bangues sulsses, de "notes® A 3 mns, souscri-
tee par la Républigue sud-africeine, d'un montant total de
fr. 50 000 000.-, et dont le taux est fixé 3 8% %. Par lettre
du 3 septembre 1¢70, vous nous demandez si nous avons sutorigé

cette opération.

3 Hous vous infoimons que les bangues gqui participent
A cette transaction nous 1l'ont scumise conformément sux dis-
poeitions 1légeles. D'entente avec les Départements fédéraux
intéresads, nous avono donné notre sutorisation.

Le montcat de ces "notes™ sert au remboursement de
l'emprunt 4 & de f1r. 50 000 000.-, contracté en 1952 par la
République sud-africcine et $cnéant le 15 septembre 1970.
Contrairement % ce juc vous avancez, il ne s'aglt pas d'un
préldvement d'argent frais, mais bien d'une opération desti-
née & converiir Lterprunt 1352, Du méwe coup d'eilleurs, le
capital dd e;;t réduit de fr. 60 000 000.~ A £fr., 50 000 000.-.

kn vertu de l'-rticle 5 de la loi sur les bangues et
les caisses d'dpur e, Lo Bongue nationale a le droit d'oppo~-

eger son veto & des expcrintions de capitaux, si la tendance
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du change, celle de 1'intér8t de 1l'argent et des capitaux ou
la protection d'intér8ts économiques du pays le Jjustifient.
Dans le cas présent, aucune raison monétesire ou économique
n'eurait justifié un refus. Nous ne 'pouvions non plus opposer
notre veto pour des motife politiques. Comme vous le relevez
vous-nlmes dans votre letire, la neutralité de la Suisse "se
traduit par l'universalité de ses relations diplomatiques et
économiques™. Si les exportations de capitaux étaient exami-.
nées selon des critdres essentiellement politiques, ce prin-
cipe de base ne sersit pas respecté. Aun demeurant, on a pu
constater tout récemment que des groupes de banques apparte-
nent & d'importants pays du monde occidental n'hésitent mani-
festement pas 2 octroyer A la Aépublique sud-africaine des
orédits d'un montant considérable.

Vous mentionnez enfin que les "notes" de la République
sud-africeine ont été placdes, en majeure partie, & 1l'étranger.
Cela est conforme sux directives de la Bangue nationale qui
exlge, entre autres choses, que les banques remettent au moins
75 % du montant glcbal des "notes" & moyen terme, mouscrites
par des débiteurs étrungers, 3 leur clientdle étrangdre. De
cette manidre, 1'institut d'énission s'efforce de préserver
le marché des obligstions de caisse de nos banques, Il favori-
se du m@me coup l'écoulement de fonds étrangers qu'il ne sersit
pas indiqué d'injecter dans le circuit économique suisse en
période de surchauffe conjoncturelle,

Veuillez agréer, Logsleurs, l'assurance de notre consi=-
dération distingude.

BANGUE NATIONALE SUISSE
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