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i b Konjunkturlage und Konjunkturaussichten

(Orientierung durch die Experten)

11 Weltwirtschaft

(Wirgler)

Die Weltwirtschaft steht 1975 im Zeichen der Rezession. Filr
die USA, deren Potential die Weltwirtschaft am stirksten be-
einflusst, wird auch im n#chsten Jahr mit einem Riickgang des
realen Bruttosozialproduktes gerechnet (1974: minus 1 1/2 %;
1975: minus 2 %). In Kanada und Frankreich dlirfte sich die
Ekpansion.abschwachen, In Grossbritannien wird das reale
Wachstum weiterhin um Null liegen und in Italien, nach knapp
5 % in diesem Jahr, 1975 negativ ausfallen. In Japan dagegen
wird ein Umschwung von minus 3 auf plus 2 % prognostiziert
und in der BRD mit einer Zunahme des Realwachstums von 1 auf

"2 1/2 % gerechnet.

Die Zahl der Arbeitslosen, die seit 1973 in den OECD-Staaten
um 2 Mio. gestiegen ist, wird sich nochmals um etwa 4 Mio.
erhdhen. Mit steigenden Arbeitslosenzahlen ist vor allem in
den USA, aber auch in Europa und selbst in der BRD - die fir
die zweite HH1lfte 1975 einen Wiederaufschwung erwartet -

" Zu rechnen. -

Trotz der schwachen Konjunktur wird der Preisauftrieb in den
OECD-Staaten - durchschnittlich 15 % in diesem Jahr - auch
1975 hoch bleiben (die OECD schidtzt die durchschnittliche
Teuerung fir 1975 auf 11 %). Italien, Grossbritannien und
Frankreich rechnen weiterhin mit hohen Teuerungsraten, Japan
mit 15 %, die USA mit 10 % und die BRD mit 5 - 6 %. Diese
relative Preisstabilitit der BRD (Schweiz 7 - 8 %) wird
deren Exportfihigkeit weiter stirken.
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In den Zahlungsbilanzen der einzelnen Li#nder werden sich 1975
grosse Unterschiede ergeben. Einerseits wird filr die BRD und
fiir die Niederlande mit relativ hohen Ueberschilssen gerech-
net. Anderseits erwarten die Fachleute fir die USA, Frank-
reich, Italien, Grossbritannien und zahlreiche kleinere

. OECD=L#nder hohe und zum-Teil noch §teigende Defizite. Eine

Ausnahme bildet Japan, fiir dessen Leistungsbilanz-nach einem
Fehlbetrag von anndhernd 5 Mrd. Dollar in diesem Jahr-fir
1975 ein ausgeglichenes Ergebnis vorausgesagt wird.

Ein Lichtblick zeigt sich flir 1976. Die  Rezession dilrfte
sich nicht weiter fortsetzen und der Welthandel erneut

aufleben. Vor allem die USA rechnen mit einem Wiederauf-
schwung und mit einer reaiéh Wadhéﬁumgféteffﬁr 1976 von

12 Schweizerische Wirtschaft

" 'o.v

¥ (Knéé chaurek, Bonny)

 ’Def Baubrénche Kommt biﬁnenwirtschaféiich eine zentrale Be-
"deutung ZU. Zur Deckung unseres langfrlstlgen Baubedarfs
"~ ist e1n Lelstungsvernbgen der Bauw1rtschaft von etwa 70 -
575 %4 des 1973er-Standes notwendlg. Die Bauwirtschaft ist

slchLdessen<bewusst,und auch gewillt, ihre Produktionskapa-

- zltédt entsprechend herabzusetzen.. Dieser Rickbildungspro=

zess scheint nun aber zu rasch abzulaufen und zu weit nach

unten zu. filhren.

e Ein Beleyschaftsabbau 1m Baugewerbe von 30. 4 wilirde einer Frei-

setzung von 70'000 Arbeltskréften Flelchkommen. Auch wenn

- man annimmt, dass 1975 die Zahl der Salsonnlers nochmals

um 25' - 30'000 redu21ert w1rd durften sich doch Schwie=

'”rlgxelten bei der Neuplaz1erung der freigesetzten Arbeits-
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kréifte ergeben. Dies umsomehr, als neben dem Baugewerbe die
Autobranche, das graphische Gewerbe, die Fremdenindustrie
-.und der Detailhandel Schwierigkeiten bekunden und freige-
" 'setzte Arbeitskrifte inskiinftig auch nicht mehr ohne weitej
‘res in der Exportwirtschaft Aufnahme finden dlirften. Die
‘Gefahr einer gewissen Arbeitslosigkeit - insbesondere in
den wirtschaftlich schwicheren Regionen - kann daher auch

bei uns nicht ausgeschlossen werden.

122 Aussenwirtschaft

(Jolles) g .~-; .i: A- o
Voiterhin Unser reales Exportwachstum dlirfte 1974 bei 5 1/2 % liegen,
ausge- " das Handelsbilanzdefizit knapp 8 Mrd.. Franken betragen und
g;igg;gf die Ertragsbilanz ausgeglichen, ja eher etwas positiv
bilanz sein.

In den meisten Zweigen unserer‘EXpbrtWirtéChaft war die

Lage bis zum Sommer dieses Jahres gut. Seither ist als
?sng:r Folge der drastischen Oelvertéuerung und -der daraus resul-
Export- tierenden Zahlungsbilanzschwierigkeiten bei vier unserer
:ii;;t finf Haupthandelspartner eine Wendg ginget?eten. Seit Okto-

ber wird diese Wende besonders deutlich, ohne dass aber un-

| mittelbar bevorstehende Bes@héftigungseinbfﬁche drohen. -

Die Maséhinén- und Apparateindustrie vérfﬁgt Uber Auftrags-

Hgsténde Plir 9 - 10 Monate. Die Lage der chemischen Indu-
Eih- by é%rie ist négh wie vor gut; ihre Wachstumsraten werden 1975
zelne allerdings nicht mehr so hoch sein wie in den vergangenen
izgg;u Jahren. In der papierverarbeitenden ‘Industrie sind die Auf-
zweige . tragseingénge weniger zahlreich als vor einem halben Jahr.

Uhren- und Nahrungsmittelinddstrie melden befriedigende
_‘GeSchéfte und normale Bestellungéeingénge. Die Gummi- und
‘ Kunststoffindustrie rechnet mit einem gedimpften Wachstum.
.In der Textil-, Leder=- und Schuhindustrie ist {er Geschiéfts-
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gang schlgqht

dor Bestellungsrﬂckgang am ausgepridgtesten.

e

“ Eine gew1sse Wlederbelebung verzéichnet die Bekleidungs-

industrie.

& LN

.Fur. .den Geschéftsgang in unserer- Aussenwirtschaft sind fol=-

» gende. Faktoren entscheldend -

Rlickl&du~-
figes
Export-
und
Import-
wachstum

Zahlungs-
fdhigkeit
wichtiger
Abnehmer-. -
lédnder

Protek-
tionistische
Tendenzen

Vermehrte
Exportan-
strengungen
der Defizit-
linder

__Wettbewerbs—
vorsprung
unserer '
 Export-
wirt-
‘“gehaft -

..K. Dle konaankturelle Entwicklung auf den Absatzmérkten

.‘(dle OECD weist’ rtickliufige Tenaenzen sowohl beim
'frealen‘Export- als auch_Impor;wachstum aus).

‘Die Finanzierung der Oeldef1z1te (vier unserer
Haupthandelspartner, némllch dle USA, Grossbri-
tannien, Frankrglch und Italien sind Defizitlé&nder;
20 % unéeréf Ekpofﬁe gehen in Entwicklungslénder,
die von der Oelt euerung am stirksten betroffen wer-
denj; fir die weltere Entwicklung unserer Exporte
dlirfte somlt le Lbsung ‘dieses Finanzierungspro-
b’ems von entsche‘dender Bedeutung sein).

Der freie Marktzggang (mit'stéigenden Zahlungs-

C.
.. bilanzdefiziten und internen Rezessionserschei-
- nungen nimmt bel w1cht1gen ‘Handelspartnern die
Gefahr protektlon13+1scher Massnahmen zu).
. Die Wettbewerbsfshigkeit unserer Exportwirtschaft.

(Die Konkurrenz-auf unseren Aussenmirkten ver-
stirkt sich dadurch, dass die Defizitlinder, die
auf diesen M&rkten mit uns in Wettbewerb stehen,
zusétzliche Exportanstrengungen zur Reduktion
ihrer Defizite unternehiien) .

Fiir die Wettbewerbsfihigkeit unserer Exportwirt-

schaft ist zuhéchst die Inflationsrate von Be-

deutung. Vbn”diééér'Seite'her diirfte sich gegen-
¢ Uber- unseren Konkurrenten (Ausnahme BRD) ein

Wettbewerbsvorsprung ergeben. Im Wettbewerb be-
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nachteiligt/;::ere Exportwirtschaft dagegen gegen-
ilber jenen Lindern, die die Zinse fiir Exportkre-
dite verbilligen. Der gravierendste Nachteil er-
wdchst ihr aber durch die Entwicklung des Schwei-

- zerfrankenkurses. Im gewichteten Durchschnitt unse-
rer Ausfuhren betrigt der Aufwertungseffekt des
Schweizerfrankens allein in den letzten zwei Mona-
ten 15 %. Gegenilber der DM erfuhr der Schweizer-
franken im gleichen Zeitraum eine Aufwertung von
5 auf 11 1/2 %; bezogen auf die Drittkonkurrenz
am deutschen Markt stieg der Aufwertungssatz von .

26 auf 41 %.

Dieses Steigen des Schweizerfrankenkurses filhrt

mehr und mehr zu Auftragsannullierungen.

1975 wird sich die Aussenwirtschaftspolitik vor allem zu
konzentrieren haben auf die

- Absicherung gegen eine weitere Aufwertung

des Schweizerfrankens;

- Verstdrkung der Exportpolitik, zu der die

- Aktivierung der Handelsf8rderung und die

Ausschdpfung der ERG-Reserven gehéren (die -~
Handelsabteilung wird zuhanden des Bundes-

rates ein Papier ausarbeiten, das iber die

‘Mbglichkeiten der ERG und IRG orientiert).

13 Wadhrungslage

(Leutwiler, Schilrmann)

Der Zustrom fremder Gelder und damit die Nachfrage nach

Zustrom
fremder
Gelder

"Schweizerfranken hdlt an. Das wieder eingefiihrte Vérzin-‘

sungsverbot und die Kommissionsbelastung (Negativzins)
von 12' ¥ pro Jahr vermochten die Aufwi:tsbewegung des

~ Schweizerfrankenkurses nur vorilbergenend zZu unterbrechen,
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- ‘Vérschiedene arabische. Lander haben feste Anlagepléne, die
.. beil aller Dlverclflkatlon elne Praferenz fir den Schweizer-

~franken erkennen. lassen. Elnerselts w1rkt sich dieser Drang

zum Schweizerfranken gunstlg auf unseren Anlagemarkt aus.

: Anleihen werden w1eder uberzelchnet und die Kapltalzlns-

sétze tendieren nicht weiter nach ooen.-Anderselts treibt

“.diese Anlagepriferenz aber auch den Kufs.des Schweizerfran-

kens weiter in die HO6hej; eine Kursentwicklung, die unserer
FremdenvgrgeQrgindustrie schwer zu schaffen
macht. Dies umsomehr, als das Vertrauen zur DM seit dem Zu-

sammenbruch der Herstatt-Bank gelitten hat und die DM im

- Veprz~eich zum. Schweizerfranken zunehmend schwécher wurde.

Die Stimmen mehren sich, dass uhsere’Exportindustrie die
Schw1er1gke1ten zu meistern verm&chte) die ihr aus der welt-
weiten Rezession erwachsen, aber nicht mehr zurechtkommen
kbnnte, weil der zu hone Schweizerfrankenkurs ihre Konkur-

renzfdhigkeit entscheidend beeintrichtige.

- Die Frage steiit éibh bei welcher Péritétsschwelle des

Schwelzerfrankens die Existenzgrenze fir unsere Exportwirt-

A“°chaft 11egt und welche Massnahmen allenfalis ergriffen wer-

den mussten, wenn der Schwelzerfrankep nicht nur
hcnd in die Nahe ‘dieses
dabei diirfte es keine Patentreézépte -geben und der Erfolg

yveriuberge-
Schiwellenwertes steigen scllte. Auch

~gelbst:dann nicht. garant:erb werden kénnen, wenn zur Normalii-

sierung des Schweizetf“ankenkurses Massnahnen eingesetzt
wilrden, die das. Ende des internationalen Finanzplatzes

Sehwelz bedeuteten.

Dass solche Massnahmen wohl vorbereitet werden mussen und ihr
Elnsata nur 1n Frage’kommen kann wenn es fir unsere Export-
w1rtscbaft um d1e WPﬂcerex1stenz geht, versteht sich von
uelbsc._ ‘ '
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Sollte der Aufwirtsdruck auf den Schweizerfranken nach dem
Jahresultimo wirklich abnehmen - wie das etwa der BIZ-Prési-
dent glaubt - wiirde unserer Wirtschaftspolitik eine Priifung

Weitere

Entwick=- erspart, wie sie schwerer wohl noch kaum bestanden werden
lung des . it X s : . < g
Sohwalzeps musste. Die Zeichen filr eine solche Entwicklung stehen aber

franken- leider nicht allzu gut. Zundchst scheint deriAnteii der Re-
ALERE patriierungen an den Kapitalzufliissen nur unbedeutend zu

sein (liber die Art der Zuflilsse geben die Bankbilanzen erst

ex post Aufschluss). Zweitens vermochte die Abdeckung der
Jahresultimo-Bedlirfnisse der Banken durch betr&dchtliche
Dollar-Swapoperationen der Nationalbank den Dollarkurs nicht ~
zu festigen und drittens - und das bildet die Hauptsorge -

diilrfte sich 1975 in den OPEC-Staaten erneut ein Dollariiber-

hang von 60 - 65 Mrd. anh&ufen.

14 Einzelfragen

141 Internatlonale Zusammenarbelt

Die Erkenntnis gewinnt an Boden, dass die‘Prbbleme nur durch
koordiniertes internationales Handeln zu meistern sind, dass
die Oelproduzenten und Oelkonsumenten gemeinsame Interessen
haben und dass aus "Wirtschaftskriegen" letztlich alle als o

Verlierer hLervorgehen.

‘ Insﬁesondere werden auf internationaler Ebene Anstrengungen
unternommen, um die Petro-Dollars wieder einer produktiven
Verwendung zuzufiihren (Recycling). Ein Sonderfonds, ausge-

Recycling . ool ’ ; :
von stattet mit 3 Mrd. Dollars, die iliberwiegend als Kredite 1n
Petro- Oell#indern aufgenommen worden sind, ist Anfang dieses Jah-
Dollars

res im Rahmen des Internationalen Wihrungsfonds fir die von
der Oelpreiserh8hung besonders stark betroffenen L&nder ge-
.schaffen worden. Es besteht die Absicht, diesen Fonds auf
der n#dchsten Tagung der Zehner-Gruppe Mitte Januar 1975 er-
heblich aufzustocken (auf 10 Mrd. Dollar). Die USA haben
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allerdings Vorbehalte gegen diese speziellen Oel-Sonderzie-
hungsrechte (Oel-Fazilité&ten). Sie propagieren den sogenann-
teq.Kissinger-Fondg,ﬂber 25 Mrd. Doller, der nicht an die

. Weltbank .oder dennwgprungsfond§_angelehnflwerden'soll, von

dem aber liber <ie Geldmengenausweitung ein neuer Inflations-

_ schub ausgehen kdnnte. Amepika s8he es lieber, wenn der In-

Sonder-
fall
Schweilz

)

Gemein-
same
handels-
pelitische
Anstren-
gungen

ternationale Wahrungsfonds seine eigenen Goldreserven zur
Mitte;besghaffung_mobiliaieren_wurde,'anstatt Kredite bei
den Oell&ndern aufzunehmen.

‘Die 16 Linder der Energieagentur haben sich auf das weitere

Vorgehen geeinigt. ;pre Anstrengungen werden sie vor allem
auf;die.Versorgungssicherung (nicht zulétzt durch Gesprédche
mit den.Prqduzenten),Aauf.neue Energietriger und ihre preis-
liche Absicherung gegen die Oelkonkﬁrrenz sowie auf die Er-
arbeitqqg.yon_Rich@linien fir die Inﬁestitionspolitik kon-

zentrieren. .

Wohl wird Von'dennoelproduéénten eingesehen, dass die Weiter-
existenz der'Industfielénaer auch in ihrem Interesse liegt.
Was die Oellinder dagegen noch nicht zur Kenntnis genommen
haben, ist der Sonderfall Schweiz. Wir sollten insbesondere
mit dem Iran, Saudizrabien und den Scheichtiimern Gespréche
aufnehmen uad dein Regierungen dieser Staaten unser Kurs-

problem verstindlich zu machen versuchen.

Die Einsicht, dass nur koordinierte internationale Aktionen
die Probleme in unserer Welt zu ldsen vermdgen, hat sich
auch positiv.auf die Ubrigen Bereiche der Aussenwirtszhafts-

politik ansgewirkt.

Auf dem Gebiet’dér‘HéndélsﬁOlitik werden die Ahstrengungen
fortgesetazt, um”broﬁektibniStische'Tendenzen abzuwenden
und den erzielten Liberalisierungsgrad im internationalen
Handelsverkehr zu wahnehf $o sollen die im Rahmen der OECD
eingegangenen Verpflichpgngen, auf handelspolitischem Ge-
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biet auf reatriktive_Massnahmen zu verzichten, verlingert
werden. Nach der Verabschiedung der amerikanischén Handels~-

' gesetze wird auch die am 11. Februar 1975 beginnende nichste
‘GATT-Runde im Zelchen der Bemuhungen um eine weltere Libera-
lisierung des Welthandels stehen. Ueberelnstlmmung herrscht
darin, dass die dramatischen Aenderungen in der Weltwirt-
schaft die Dringlichkeit neuer Bemiihungen um eine Handels-
liberalisierung nicht verringert, sondern eher noch ver-
grossert haben. ' |

Auf wéhrungspolitischem Gebiet steht die Nationalbank in o

wahrungé- engem Kontakt mit der deutschen Bundesbank' alifdllige Mass-
politische nahmen werden gegenseltlg abgesprochen. Allerdlngs hat die

Zusa et
e _deutsche Bundesbank in 1hrer Wechselkurspolltlk vermehrt auf

zggeéZr , .idle Bedﬁrfnlsse und wunsche der Polltlk des Bundeskanzlers
gzﬁgzg§e“‘ Riicksicht zu nehmen, der mlt selner Erklarung, eine weitere
bank | Schwdchung des Dollars, also eine Erstarkung der DM und die

daraus resultierende Exportdrosselung und Importverbilli-

gung, passe in sein Konzept, die wéhrungspolitische Linie

vorgezeigt hat.

lﬂé--éalasspglazzk

“ Die schweizerische Wirtschaft verh#lt -sich arabischen An- ~
. ‘lagewilinschen gegeniiber eher -zurtickhaltend. Diese.Wiinsche

giggzr- scheinen vor allem auf ‘eine Beteiligung an Grossbanken zu
gegen”_ . 21elen Dagegen bote auch dle Umwandlung der Inhaberaktlen
3g:g§2_.“ l,1n Namenaktlen nur beschrénkten Schutze Zu dberlegen wédre,
Anlage- “ ob nicht zusatzllohe admlnlstratlve Hlndernlsse, wie sie in
wiinsche -~

andern L&ndern schon bestehen, aufgebaut werden kdnnten.
F4lle wie Krupp und insbesondere Dalmler-Benz wiren in der
-Schweiz politisch wohl kaum zu verkraften.

g Méglicherweise werden arabischéﬂAnlagewunsche von unserer -
 _ wlrtschaft etwas zu ‘skeptisch beurteilt. Insbesondere bei
; Iran und Saudlarablen konnte man sich vorstellen, dass sie
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die Gesetze der freien Marktwirtschaft respektierten. Solche
Anlagen hétten aber Konversionen von:Dollar in Schweizer-

franken und damit eine weitere Aufwﬁftsbewegung,unserer W&h-
rung zur Folge. Dieses fir unser Land gxistentielle Problem

muss den potentiellgn1Anl¢g?ynik1§r gemacht werden.

Elne organlsche Lbsung fénde das Petrodollarproblem, wenn
51ch die Oelproduzenten zZu Investltlonen in Entwicklungs-
landern entschllessen kdnnten, zu denen 81e die Dollars,
wir die Ware und das technlsché know how beitrtigen. Die
Oelproduzenten suchen aber Anlagen in Industriel&ndern.
Sollten sich diese den Anlagewﬂnschen verschliessen, wére
eine' Drosselung der Oelférderung mit allen wirtschaftlichen
Nachteilen nicht. auszuschliessen.

143 Sicherheit des schweizerischen Banken-

- - _.--—n-—-—--n----—---n-------—--—--—--—

Die goldene pankregel,rwqugh;kurzfrlstlge Gelder nicht in
langfristige Anlagen geleitet, also keine sogenannten roll
overs_gepatigpuwgrden sollgn,-wird von unseren Grossbanken
wieder vermehrt befolgt. Ihre Soiﬁenz und Liquiditit gibt

zu keinerlei Bedenken Anlass. Anders steht es bei einzelnen
Regionalbanken, die sich im Inlandsektor lbernommen haben.
Sollten sich Schwierigkeiten ergeben, steht ein Hilfsapparat

bereit, der die Bankgliubiger vor Verlusten schiitzt.

Von Grossbanken, deren Prisidenten oder Direktoren als An-
lageberater fiir Oelproduzenten tédtig sind, kann kein Verhal-
ten erwartet werden, das den’Schweizerfrankenkurs entlastec
und damit im Gesamtinteresse unseres Landes liegt. Die Még-
lichkeiten, das grosse Geld zu verdienen, stehen dem im
Wege. Es ist zu priifen, ob nicht auch in unserem Land ein
offizieller Devisenmarkt organisiert werden muss.
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144 Multinationale Gesellschaften

Die Kursentwicklung des Schweizerfrankens birgt die Gefahr,
Verlage- dass unsere Multis ihre Produktion vermehrt ins Ausland ver-
rung der ° legen. Neue Investitionsprogramme werden aufgestellt und
Produktion neue Standorte (beispielsweise Rum#nien) gepriift. Welcher
Verlust durch elne solche Verlegung unserem Land entstehen
kénnte, wird klar, wenn man s1ch die Investltlonen unserer
Multis vergegenwértlgt die Slch beispielswelse bei BBC auf

600 Mio. und bei Ciba auf 400 MlO Franken im Jahr beziffern.

- Die Schweiz muss sich bei den internationalen
Aktionen auf dem Energiesektor, in der Handels-
politik ganz allgemein und auf dem Wahrungs-
sektor intensiv engagieren.

- Die Kontakte mit den OPEC-Staatép, insbeson-
dere mit Iran, Saudiéfqbien'uha'dén Scheich-
timern milssen verstérkt werdén. Es‘ist eine
Strategie zu entwickeih, die es'ermégiibht;“
diesen Lindern das wihrungsparitétsbedingte
Sonderproblem Schweiz versténdlich zu
machen. o Py

- Der Gefahr der kapitalmédssigen Ueberfremdung .
der Schweiz muss volle Aufmerksamkeit ge- :
schenkt werden; die Mbg;ichkeit administra-
tiver Barrieren gegen fremde Anlagen ist zu
prifen. Unsere Wirtschaft muss beratén wer-.
den, wenn sie mit Anlagewﬁgschen'konfron-
tiert wird. '
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2 Konjunkturpolitischer Kurs

21 Inflationsbeki#mpfung und Sicherung
' einer befriedigenden Beschiftigungslage

Ziel unserer Konjunkturpolitik muss es sein, einen Weg zwi-

i?gé:- schen der nach W1e vor erstranglgen Inflationsbek&mpfung
gzgimﬁ;d . und der Vermeldung reze831ver Einbriiche zu finden. Die
Beschédf- schrlttwelse Annaherung an die Geldwertstabllltat durch
:%%ﬁg%s- eine Verstetigung der Geldmenge bildet den unverrilckbaren
rung, + Rahmen. Gezielte realwlrtschaftllche Konjunktur- und Be-
schéftigungsimpuise‘sind mit spézifischen Massnahmen aus
dem Gebiet der Finanzpolitik auszuldsen.
Vorerst.geht es darum, die in Kraft stehenden Ddmpfungs-
massnahnen auf die verinderten wirtéchaftlichen Verhdlt-~
nisse auszurlchten. Noch. nicht zur Diskussion stehen im
1Jet21gen Zeltpunkt d1e Frelgabe von Arbeitsbeschaffungs-
reserven,, de’ Elnsatz des Eventualhaushaltes und Massnahmen
gestitzt auf das Bundesgesetz uber die Vorbereltung der
_Krlsenbekampfung und Arbeltsbeschaffung.
22 Geldpolitik-’

" Fir 1975 wird eine Ausweitung der monet#ren Basis (Bank-
notenumlauf und Giroguthaben der Banken bei der Notenbank)
von 6 % oder etwa 1,5 Mrd. Franken in Auszicht genommen.

Geld- | Das bedeutet'fﬁr’die Geldméhge Ml, also fiUr jene Geldmenge,
mengen-= die der Wirtschaft fiur die Abwicklung des Zanlungsverkehrs

wach 7, £
Ak & : zur Verfigung steht, elne Ausweltung um etwa 3 - 3,5 Mrd.

Franken (fiir M lliegt'der_Multiplikator in der Schweiz

1= : ;
bei 2). Diese 6 % .sollen kein starres Limit sein, sondern
laufend uberprﬁft und wennfn&tig neuen wirtschaftlichen

Gegebenheiten angeéasst werden.
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23 Kredltbeschrénkung

Die Kredltzuwachsbegrenzung soll auf 7 % belassen werden.

Global~ Die Natlonalbank_erklart“s;cp.bereit, alle nicht luxuridsen

bewilli- Wohnbau~ und Infrastrukturprojekte zu bewilligen, fir die

gung flur 4 Fi . hwei 1dect

Wohnungs~ er Finanzierungsnachweis vorliegt.

bau und ; 2 s . :

Infra- . Diese Regelung ist der von der Bauwirtschaft verlangten

shrutur Ausklammerung dieser Bauprojekte aus der Kreditbeschrinkung
vorzuziehen. Die Ausklammerung hitte die Reduktion der Kre-
ditzuwachsrate auf 4 % notwendig gemacht, was bei der unter-
schiedlichen Geschiftstdtigkeit verschiedene Banken in -
Schwierigkeiten gefﬂhrt und méglicherweise héchst unerwiinsch-
te Reduktionen der Exportkredite gezeitigt hidtte.
Die Globalbewilligung“fﬁf den nicht luxuridsen Wohnungsbau
und die Infrastruktur#orhébéﬁ'macht den Hirtefonds iber-
flussig. Sie bringt insofern eine Erleichterung, als von

Massnah- den Banken keln Quotenopfer mehr verlangt wird, wie das

men fir beim Hartefonds grundsitzlich der Fall war. Um den Bedilrf-

wirt-

schaft- nissen der wirtschaftlich schwicheren Gebiete auch nach dem

1igh . Wegfall des Hirtefonds gerecht werden zu kénnen, sollte die

schwache

Regionen Hirtefondskommission ihre Tdtigkeit fortsetzen und weiter-

hin filir vermehrte Finanzierungsmdglichkeiten in wirtschaft-
lichen Randregionen - belsplelswelue durch ein entsprechen-~

des Antragsrecht an die Notenbank - sorgen.

Fir diese Problemregionen, deren Wirtschaft vielfach vom
.Baugewerbe und vom Fremdenverkehr getragen und damit heute

| be°onders stark betroffen w1rd, ist die Inkraftsetzung des

' Invest1t10nsh11fegesetzes fiir Berggeblete und des neuen

; thnbau— und Elgentumsf&rderungsgesetzes (das u.a. die ge-

.:setzllche Grundlage fir d1e Welterfuhrung der Regional-
und Ortsplanung enthalt) von entscheidender Bedeutung. Diese
Gesetze erlauben, in den schwacheren Regionen gezielte real-
wirtschaftliche Konjunktur- und Beschidftigungsimpulse aus-
zulbsen,
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s Y Elnkommenspolltlsche Flanklerung

Die Prelsuberwachung w1rd 31ch auch 1nskunft1g auf jene

Marktbereiche zu konzentrleren haben, in denen Wettbewerb
und Preiselastizitit weitgehend fehlen. Hier besteht die
Tendenz, rickliufige Absatzmengen. durch steigende Preise
zu kompensieren. Weitere zentrale Aufgaben der Preisiiber-
wachung werden der Kampf gegen die Margenautomatik auf
den verschiedenen Produktions- und Handelsstufen sowie die
Weitergabe wihrungsbedingter Importverbilligungen an den
Letztverbraucher sein. Hier stellt sich allerdings ein
rechtliches Problem, da der Preisliberwachungsbeschluss
keine Herabsetzung nominal unver#ndert bleibender Preise
erlaubt; 

Die Rev181on des Kartellgesetzes 1st voranzutreiben und
1nsbesondere das Instrumentarium zu schaffen, das ein Vor-
gehen gegen ‘ein starres Festhalten an iliberh&hten Preisen
durch marktmichtige Unternehmen erlaubt.

Es muss alles getan werden, um den Preisauftrieb deutlich
zu brechen. Die Verbesserung der Preisstabilit#dt und die
Bereitschaft zur Abwehr von Arbeitslosigkeit dirften es
den Gewerkschaften erleichtern, in ihrer Lohnpolitik

Zuridckhaltung zu Uben.

3  Wihrungspolitisches Abwehrdispositiv

Die Kursentwicklung des Schweizerfrankens stellt fur unsere
Exportwirtschaft - wie dusgefilhrt - eine zunehmende Be-
drohung dar. Es muss alles vorbereitet werden, um nétigen~-
falls - das heisst wenn es:um die Existenz unserer Export-
wirtschaft geht - auch mit einschneidenden, nur schwer prak-

tikablen, gegen bis jetzt hochgehaltene Prinzipien und
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internationale gbmgchgngen verstqssenden, selbst die Korrup-
tion fdrdernden Massnahmen eingreifen zu kdnnen. Es kommen

folgende Vorkéhren in Frage:

- Interventionen der Nationalbank am Devisenmarkt.
(Die vorgelegte Verordnung tiber die Stillegung

Dollar-
k&ufe - von Schweizerfranken aus Interventionen am Devi-
senmarkt gab zu keiner Diskussion Anlass; iiber
die Wirksamkeit solcher- Interventionen bestehen
grésste Zweifel).
- = Erh8hung der KOmMissidhébelastung und Ausdehnung
gg?ﬁhung des Verzinsungsvérbotes auf alle ausldndischen a
Negativ- Franken-Guthaben, d.h. auch auf solche, die vor
zinses dem 31. Oktober 1974 zugeflossen sind. (Die Aen-
derung der Verordnung iiber Massnahmen gegen den
Zufluss ausléndiééhef'Gelder ist ausgearbeitet).
- Anlageverbot ausléndischer Gelder in inl&ndischen
Wertpapieren. (Ist als Barriere gegen Uebernah-
men schweizerischer Unterrnehmen durch QOelfdrder-
linder und damit gegen Dollar-Konversionen in
Schweizerfranken gedacht. Es stellt die letzte
Vorkehr gegen solche Uebernahmen dar, wenn alle
sgiggi_ M8glichkeiten aktienrechtlicher, administrativer s

oder anderer Art ausgeschépft sind. Der vorge-
legte Verordnungsentwurf ist nochmals auf seine
rechtliche Durchsetzbarkeit zu {iberpriifen. Fer-
ner dirfen die Oelf8rderlinder dieses Anlage-
verbot nicht als gegen sie gerichtete Massnah-
men empfinden., In der Verordnung muss die Még-
- lichkeit von Anlagen vorgesehen wercen, auf
die in den Gesprédchen hingewiesen werden kann,
..wenn es den Sonderfall Schweiz zu erkliren
inegllt).,
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- Devisenbewirtschaftung, d.h. Aufteilung der Geld-
iberweisungen nach der Schweiz in sogenannte ku-

Spaltung

des rante Zahlungen (Warenverkehr, Kapitalertrége,
Devisen~ : - ) )

narites Dienstleistungsverkehr) zu einem festen Kurs und

nicht kurante Zahlungen (Finanztransaktionen)
zum Devisenkurs (Massnahme der Zussersten Not,
die die marktwirtschaftlichen Gesetze aus den
Angeln hebt).

Der Bundesrat wird sich mit dem wiZhrungspolitischen Abwehr-
dispositiv und den entsprechenden Verordnungen anlésslich

einer ordentlichen Sitzung anfangs 1975 erneut befassen.

Flir das Trotokoll

Fr8hlicher

P 30. Dezembar 1974
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