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Wie das III. Departement von Herrn Lévy gehSrt hat,

ist eine Delegation seiner Bank, der Compagnie de Banque et
de Cré&dit., eben von einem Besuch bel den Wihrunesbehdrden
einiger Oelliinder zuriickrekehrt, wo sie sich lber deren An-
lagepolitik orientieren liess. Sie hat fol;sendes erfahren.

In Saudi Arabien werden Dollaranlagen auf maximal
vier Jahre getiitigt. s erfolgen keine Anlagen in DMark oder
Schweizerfranken. In Kuwait titipgt der Kuwalt-Fund Termin-
anlagen bis 12 Monate und erwirbt Denotzertifikate bis finf
Jahre sowie Obligationen auf 10 bis 15 Jahre. Diese Anlagen
erfolgen hauptsfichlich in DMark und Dollars, aber nicht in
Schweizerfranken. In Abu Dabi erfolgen Terminanlagen bis zu
12 Monaten hauptsichlich in Dollars und DM, Einzelne Anla-
gen erfolgen in Gulden, sehr selten und nur in beschrinkten
Betripgen auch in Schwelzerfranken. Iran h¥lt grunds#tzlich
nur Dollars, auf den sein Rial ausgerichtet ist. Die Hoten-
bank kauft Dollars zu bestimmten Xursen, t#tipgt aber keine
Verkaufe.

Diese Angaben beziehen sich auf dile Udhrungshehdrden.
Sie sagen nichts aus Uber die Investitionen der betrichtli-
chen persdnlichen Vermdgen der Scheichs.

Nach den letzten Informationen, die dem I. Departement

von Grossbanken zugekommen sind, suchen Oelgelder jetzt ernst-
haft Anlagen in Schwelzerfranken. Die Grossbanken sind in
Zweifel, was sie den Anlagesuchenden raten sollen. Im Hin-
blick auf die Mdglichkeit eines bewaffneten Konflikts im
Mittleren Osten und auf die Gefahr einer Elockierung ihrer
Guthaben durch die Vereinigten Staaten wollen die Araber so=
gar dile durch schweizerische Grossbanken vermittelten Dollar-
anlagen vermeiden, Sie suchen mindestens voribergehend Fran-

ken, und unser Negativzins kann sich als ungentigende Abwehr
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erweisen. Venn den Oe¢lléndern im laufenden und im nfichsten
Jahr je 65 Milliarden Dollar anfallen, zeniirt schon ein klei-
ner Teil davon, um die fiblichen *Methoden zur Losung des sich
stellenden Problems unwirksamn zu rmachen und unseren Dollar-
kurs in kurzer Zelt stark sinken zu lassen. Bereilts soll
auch die Notenhortuns durch Auslinder wieder einen betricht-
lichen Umfang erreicht haben. Wie immer in derartigen Situa-
tionen macht sich ausserdem die Spekulation bemerkbar.

Die Lapge wird vor allem wegen des Devisenkurses he-
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dngstigend. Es fragt sich, was vorgekehrt werden kann.
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Ein Notenhortungsverbot ist schwer durchzusetzen. Die
Einflihrung eines Finanzdollars erscheint in esinem Systen
fluktuierender Wechselkurse beinahe undurchfihrbar. Von
einer Wiedereinflihrung des Anlageverbotes widren bloss Teill-
wirkungen zu erhoffen. Trotzdem s0ll die Rechtsabteilung
die Ueberprifung der friiheren Verordnung rasch vorantreiben,
damit sie ndtigenfalls wieder bereit liert.

Von Bankenseite ist angeregt worden, die Verordnung
liber den Ausgleich der Fremdwihrungspositionen wieder in
Kraft zu setzen, was wir in eipgener ¥Kompetenz tun kénnten.
Erste Abklirungen haben aber gezeirt, dass die Wiedereinfih-
rung im Augenblick nicht dringend erscheint., well die Banken
jetzt strenge interne Instruktionen mit Rezug auf die Fremd-
wihrungspositionen erlassen haben. ¥ine erhebliche Pcsition
wird zur Zeit lediglich bei der Renault Finance vermutet.

Es soll darauf hingewirkt werden, dass diese Finanzgesell-
schaft freiwillig erklirt, ihre Fremdwihrungspositionenr aus-
geglichen zu haben und sich hinsichtlich der Frankenverkiiufe
an Auslinder den fir die Banken geltenden Regeln zu unter-
werfen. Im Ubrigen wird dile Gntwicklung der Fremdwihrungs-
positionen der Banken weilter aufmerksam verfolgt werden

riissen.
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Schliesslich werden wir uns auch Gedanken machen
miissen, wie der Franken inkonvertihel gemacht werden kann.,
Solche Modalititen miissen von langer Hand vorbereitet wer-
den, damit erforderlichenfalls darauf pepriffen werden
kénnte.

-

In der anschliessenden Diskussion im Direktorium

schdlt sich der Gedanke heraus, eventuelle Devisenvorschrif-
ten missten grunds#tzlich alle Frankentransaltionen mit dem
Ausland verbieten und lediglich eine Anzahl genau umschrie-
bener Geschifte zulassen., Simtliche Finanztransaktionen,
einschliesslich Kompensationen, wiren durch Banken abzuwickeln,
Die Kursbildung bliebe dem ¥Markt iiberlassen.

Als Vorstufe, die im Falle eines Misserfolpes zur Be-
grindung des ndchsten Schrittes dienen kann, liesse sich
eine Devisenkursstitzung - vielleicht 1n Verbindung mit
anderen Lindern - in Drwipung ziehen. Sie kdnnte allerdings
ihrerseits wieder Devisenzufliisse ausldsen., Die einstrdmen-
den Gelder sollten abgeschipft werden, zu welchem Zweck
sich m8glicherwelise eine Drmichtipung des BDundesrates zur DBe-
lastung des Zuflusses an Auslandpgeldern mit Mindestruthaben-
sAtzen von 100 7% aufdrfngt., Trotz der Abschnipfung verbliebe
wahrscheinlich ein inflatorischer IEffekt, da auch Guthaben,
welche gesperrt sind, die Neigung der Banken zur Kreditge-
wihrung verstirken.

Vollzug: I, Departement.

Protokollauszug an das I., II. und III. Departement.
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