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Télégramme (ch)

Derne, le 26 Jjuin 1975

Ambasuisse Brurelles
Lologne
Copenhiare
Dublin
La Tleye
Londres
Tacerthourg
Paris

Rome

OsLo

owissiiss Druzelles
Nelsoecd Paiile
Consvlat suicse Pranciort

Consulat suisse Mew {oxl:

u DD, Le 26 mai dernier, le Comnerce, en accord avec la Banque

-n 7

nationale, le Département politicue et le DNépartenent des finances,

vous a adressé des premicres directives concernant l'association
éventuelle du franc suisse auv serpent mondétaire euvroncen. L'usage
que vous en avez fait et les informations et les colmentaires que

vous aver tiransmis a cet égard ont été vivenent apnyriciés par les

.

,

administrotions intéressdes.
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Toutefois divers ¢léments nouveaux sont intervenus depuis la date
précitée, qui ont provoqué une cristallisation de la situation.
C'est pourquoi le Conseil f£édéral a chargé le onarterent des finan-
ces de vous donmer en liaison avec la Banque nationale, le Commerce
et le Départenent politicue 1'état actuel de la questinn et de vous
commmmiquer de nouvelles directives, qui confirment et mettent &
Jour leg nrenicres et demandent a un certain nombre de missions

nomcuent désignées de porter a la connaissance des autorités du

-

pavs ol elles sont accréditées la position du Conseil £édéral con-

cernant la marticipation du franc suisse au servent.

> -

Trois ¢lénents nouveaux ont conduit & une cristalllisation de la
situation; & savoir la votation du 8 Jjuin, la orise de wosition des
partenaires de la [Ffrance concernant les amendenents dnnt elle vou--
lait assortir la rentrée du franc frangais dans le seruvent et le
passage de la question de l'association du franc suisse du plan
technique des gouverneurs des banques centrales au plan politique

des ministres des finances.

a) IL'issue favorable de la votation fédérale du 3 juin concernant
la prolongation de 1'arrété cur la sauvegarde de la nonnaie a
levé la nrincipale hypoth2que qui, de l'avis des experis des ban-
gues cenvrales,nesail encore sur l'asscciaticon du franc suisse.
Cette »nrorcgation permettra de maintenir en vigueur, voire de
renforcer en cas de bhesoin, les mesures nrises mouvr enraver los

afflux de capitaux ¢trangers.

b) Le ministre Fourcade, en s'accommodant le 16 juin & Inmxenmbourg,
lors de la réunion des ministres des finances de la Cili, de la
réponse dans l'ensemble peu favorable de ses colliégues a ses
propositions dlamendement (accord sur la prolongation du finan-
cenent des interventions pour un montant limité, »Hrounesse dA'étu-

de de la répartition des charges des interventions, rejet de la
proposition,particulisrenent importante pour la IFrance, d'instau:-

rer un niveau communautaire du dollar), a confirmé la volonté


http://dodis.ch/39699

dodis.ch/39699

. G e

absolue de la France de réintégrer le sernent. La décision du
gouvernement francais est généralement attendue nour ces pro--
chains Jours.

Les objectiong que le winistre Fourcade a ¢élevées lors de cette
réunion & lL'encontre de l'association du franc suisse, les réac-—
tions vigoureuses que cette manoeuvre a suscitées chez les mi--
nistres allemand et néerlandais et la décision de rediscuter

du franc suissc & l'ocecasion de la légalisation de la rentrcée
du franc francais lors du Conseil du 10 juillet ont tronsforné
la question du frenc en enjeu politique. Ta réunion dv 10 aura
sans doute une importance cruciale pour notre association au
serpent. i elle n'est pas admise alors, tout au moins quant a
son principe, elle nourrait &tre longtemws tenue en échec par
la France, qui retrouvera toute son influence lorpgu'clile sera

redevenue un mempre a part entidre du serpent.

I1 semble que nous nourreons coumter le 10 Jnillet sur la ténaci.
té des l'avs-Bas et sur un ferme eppul de Ltlillemagne, qui

nlest touterois pas nréte i risquer un affrontement »Holitique
najeur avec la France sur la question du franc suisse, Les autres
nembres du sernent ne se sont pas engapgés o fond, nals 1l est o
prévoir que la Delgique se portera en cas de besoin awx cOids

ce la Fraace.

Le ministre frangais des finances a tenu & informer les auvtori--
tds suisses,par l'internmédiaire de notre anbassade & "aris, de
la nosition que son ministre avait adoptée & Luxenbourg. Tl
s'Ctait déclaré défaverable & l'association du franc suisse
narce gu'il était a craindre qu'il fasse monter le serjpent, ce
qui causerait des problénes aux participante & monnale faible

et mettirait en cause l'objectif commmautaire du mécanisme, &
savoir le ralliement des autres monnaies cde la Ciil, L'adnission
de nonnaiecs europdennes non comaunautaires étalt certes souhai--
table, mais c!'était vn objectif secondaire. Si la Suisne voulait

entrer dans le serpent, il faudrait d'ailleurs qu'elle accepte
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un minimum de discipline communautaire, au moins sur les entrées de
capitaux et sur les problémes fiscaux. Selon le llinisttre francais

des finances, "les Allemands semblaient &tre plus attachés a l'en-
trée de la Suisse que la Suisse ne le parait elle-méme'.

Directives

1) Afin que sa position ne fasse aucun doute le 10 juillet, le Con-
seil fédéral a décidé de confirmer, par l'entremise cde ses Ambas--
sades dans les pays du servent, son intérét pour une participa-
tion du franc suisse 3 ce mécanisme, l'examen définitif des moda--
lités demeurant réservé.

I.e Conseil féddéral. le fait parce qu'il est convaincu que, dans la
situation d'instabilité actuelle, l'élargissement d'une zone de
stabilité monétaire en Europe représente un intérét économique

et politique commun et qu'elle est aussi une des conditions im-
plicites du bon fonctionnement de l'Accord de libre--échange. Il

ne s'agit donc pas d'un intérét unilatéral de la Suisse. la sta-
bilisation du cours du franc suisse est une affaire qui est égale-
ment dans L'intérét des nays européens puisque -+ comme on l'a vu
dans le passé - 1tinstabilité d'une monnaie a scuvent déclenché
des mouvements cui ont nrovoqué lL'instabilité dlautres monnaies.
Ta stabilité des nonnaies unies dans le serpent est de nature &
décourager la spéculation entre monnaies euronéennes. C'est pour--
quoi le Conseil fédéral attache de l'importance & ce que cette
confirmation de son intérét a une association du franc soit stric-
tement limitée A une ‘communication informative® et ne soit pas
présentée coime une démarche, qui le ferait apparaitre comme de--
mandeur, Il est bien clair, par ailleurs, que le Conseil fédéral
ne fera une demande formelle que lorsqu'il apparaitra que ses vues
sont partagées et que sa demande sera favorableiient recue.

Cette confirmation lui parait opportune pour éviter que les pays
gui voudront plaider pour l'association du franc suisse puissent
craindre de s'engager & découvert. En l'absence cd'ime marque d'in-
térét de la vart de la Suisse, les efforts de 1'Allemagne pour
promouvoir l'entrée du franc suisse risqueraient d'ailleurs d'étre
imputés & une prétendue stratégie du mark.
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La "communication informative® que 1l!Ambassadeur ou 1l'un de
ses proches collaborateurs fera l'un de ces prochains jours

a4 son interlocuteur habituel au ministére des affaires étran-
géres ou au ministére des finances, incombe aux Ambassades

de Suisse en Belgique, au Danemark, au Luxembourg et aux
Pays-Bas. Notre Ambassade en Allemagne, qui a déjd agi a
notre demande dans le sens des présentes directives, pourra
se borner d renseigner ses interlocuteurs sur l'action en--
treprise dans les autres capitales. lotre Ambassade en France
recevra des instructions séparées. Des instructions séparées
seront adressées également a la lMission prés des Cili, par le
canal du bureau de l'intégration, au sujet des aspects com-
mmautaires. Nos Ambassades dang les autres nays de la coimmu-
nauté, en Norvige, en Sudde et en Autriche, informeront les
autorités de leurs pays de résidence de la communication
faite aux pays du serpent. Les autres destinataires de ce
télégramme pourront en faire état en tant que de besoin dans
leurs entretiens.

A 1toccasion de cette commmication vous pourrez metire en
doute les objections frangaises sur la base des directives

du 26 mai et des arguments qui vous seront donnds ci--apres:

a) Situation du franc suisse

- T1 est abusif de mettre en évidence la prétendue situa-
tion particuli®re du franc suisse. Comme on l'a relevé
dans les directives du 26 mai, d'autres monnaies parti-
cipant au serpent sont par moment sounises a des »Hous--
sées spéculatives.

- Etant donné les difficultés éprouvées par son industrie
Atexnortation, qui a subi un fléchissement de 147 en
termes rdels durant les cing premiers nwois de cette an-
née, la Suisse doit continuer, qu'elle soit ou non dans
le serpent, de lutter résolument contre toute spéeula--
tion sur le franc.
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- Ta votation du 8 juin donne aux autorités non seulenent
le moyen mais encore le mandat impératif de maintenir,
voire de renforcer en cas de besoin, les mesures visant
a enrayer les afflux de capitaux.

-- La particination du franc suisse, comme cellc de toutes
les monnaies du serpent se fonderait sur des tauwxz stables
mais ajustables. Cette ajustabilité des taux constitue
une protection suffisante pour les autres participants.
Inversenent du c8td suisse, on ne se risquerait pas a
une association au serpent si 1l'on n'avait nas la convice
tion que le franc suisse, du fait de sa forte avprécia-
tion au cours des derniers mois, n'est en tout cas »nas
sous-—-évalué nar rapport aux autres monnaies participant

au mécanisne,

b) Objections de caractire commmautaire

-- I1 n'existait a 1l'origine aucune incompatibilité entre 1'cb-
jectif communautaire et l'association de monnaies tierces,
puisqu'en 1973 la Suisse avait été invitée 4 s'associer au
flottement concerté. C'était alors lt'impression que le franc

&tait sous--évalué vnar rapport au marlk (cours 2 120 i) qui

avait incitdé les avtorités suisses & tenir leur monnaie

en dehors du serpent.

.- La discinline d'un systiéme de cours stables mais ajusta-
bles amtnerait les autorités suisses a maintenir leur
monnaie dans la ligne du mark; par conséquent l'entrée
du franc suisse ne compliquerait pas la réintégration des
monnaies de la communauté, pour autant que leur rentrée

stopere it vn cours rdéaliste.


http://dodis.ch/39699

dodis.ch/39699
G 7

-~ Il faudrait aussi relever que sur la nlan de la procédure,
nous estimons devoir traiter avec l'ensemble des pays aux-
quels incombent la décision et non de facon bilatérale

avec certains d'entre eux.

d) Question des nréalables non monétaires

Comme le précisaient les directives du 26 mai, les négocia--
tions sur l'association du franc suisse doivent trouver leur
équilibre sur le plan monétaire. lous rejetons tout préala--
ble ou condition de caractére non monétaire que les pnays du
serpent pourraient nous imposer. L'équilibre »récité se trou-
ve virtuellement réalisé dans le cadre des discussions entre
experts des bhanques centrales. llous avons la conviction que
1t'élargissement du bloc monétaire européen est ¢galement utile
a tous les pays intéressés. Il ne faut pas sousestimer l'avan--
tage qu'auraient les pays du serment & stabiliser leurs rela--
tiong de change avec l'une des principales places financiéres

du monde,

D'avance nous vous remercicns de l'appui que vous sauvrez nous ap-
porter dans cette affaire qu'il convient, avec ltoute la discrétion
voulue, de suivre de prés afin qu'il soit possible de faire en
temps utile le point des positions respectives des différents pays.
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