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Expoed fommaire

de 1a situation déeconomique

s

Mai 1919

I, Situation sindrale et auestions politiguas

-

Al Ta péricde qul vient de s'doouler, phase du retour progres,if

au régime de paix, revdéi un caractére esssentiellement transitoire § si,
d'una part, toute une série do meapures ont &td prises par lss allifs en

vue du rétublinpament des relations Sconomiquen at commercisles ontre

me

Btate { levdée du Blocug viosievis de tous les paye saufl 1'Allemagne, 1la

Hongrie et 14 Rusuie holohdviste 3 suppression des listes noirees ot des

- -
contingents d'importation en fuissoe atc,.) nombraux asont les prodhlémes,

T

d'aitre part, dont la selutlon ast ajournée, sn %out premjer lieu par

ia retard apportd & 1s signature du graitd de paix ( sholition du rée

£y

e

gime dw blocus, statut du Rhin et0..)

b
o

Parmi les questiona nolitiques & llordre du Jour qui touchent

fr

>
.
0

partiould®rement aux intérfts économiquen, nous pouvons citer g

]

1) La Société des Hatione

Le Consall Péddral ndvessera, dds 1la signature du tralté de paix
un message & 1'Assambhlde Péddrala relatif aux questions qui se poaent
aun sujet de li!..f?-bﬂifag:g den Wations, Unm ses {on axtraordinaire eat prée
vus & cet effet vers la fin du mois ds Juillaet, B'i1 pemhle dif"icils,
pour ne pas dire impesnibiae, A 1a Suiswe de ne pas entrer dane la Sow
aidté, o'il sanmble anfourdhii acquis aqu*il n'y surait pas 18 incompatie
pilité aveo une neutyalitd milit&ir@. 1as proﬁlﬂmgn “O“lﬂvﬁﬂ. tant axe
térisurs qu'intériours ( ne gepsit-as qus 1'abandon de la neutralité
doonomique en cas do gUeTTe ) na gant pas sane oréer pour la Suisse une

situntion trés grave,

2) Kamtrﬁiitf do o DuYols ot sonns rranchies

]

ILa Pranoe a demandéd & 1ls gy ane, avac hesucouy d'insistancn, de

ragoncey i im 1"gﬂl,a?;.r-~,11t"”7 de 1a ‘f‘;ﬁiv,ﬁiy__}_' T s véusrve dn 1'-7“-‘?“"-"n"‘“-"'-.'tim‘ du
Parlemant, le Coneelil Fedéral a mceddd ) ee ddeiw, Tl & obtenu, par can

#
aey b, e

Ews aua o ﬂ‘.-ﬁ.?_ﬂ,:?‘zilitfff parpetuells d4s 1a Bulsse fut Yeoonhus par lan RBtats

bodis
:l."IE|
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nn.I° signataires, ( Voir le texte qui sera inséré dans le traité de paﬁﬁﬂ
Ie Conseil Fédéral a accompagné son assentiment de certaines réser-

ves destindes & préciser 1'interprétation qu'il donne & la phrase:

" les stipulations ., . . . ne correspondent plus aux eirconstances

actuelles .q Aux yeux du Conseil ¥édéral, cette phrase ne signifie pudl -
lement la suppression des zones franches, mais leur réadaptation aumae
conditions actuelles, Au surplus, le régime actuel subsiste JusunL

1a conclusion de l'accord avee la France, en vue duquel la a Commioa

sion des Zonna"s'oat rédunie & Berns le 20 Mai.

3. Initiative des tra;&ég

neIT Dans son récent memsage du 9 Mai, le Conseil Pédéral a ad.-
héxé éu prineipe de 1'initiative populaire., Le texte du projet et dw

contre=projet se trouvent dans le messagse annexé,

4. Rhin
Ta partie XIT du traité de paix, qui traite les questioms
de navigation fluviale, contient les dispositions suivantes au sujef

du Rhin ¢

L

" Bn attendant la Convention générale ci-dessus visée, e
Rhin reste régi per la Convention de Mannheim de 1868, sous réserve
des modifications qui suivent ( les Pulssances allides se résexvent
de s'entendre & ce sujet aveo les Pays Bao et 1l'Allemagne s'engage d
adnérer & touts Convention qui interviendra ). - -

La Commission prévue par cette Convention comprendra désen-
mais 19 membres ( 1 président nommé par la France; 2 hollandais; 2
suisses; 4 allemands ; 4 francais ; 2 anglais; 2 {taliens; 2 boigng

Il y aura ézalité de droits pour les batemux de toute na-
tionalité )

L ] - L] L L] - L] L] - L] L - L L] " L] L L] L] L] L .

Ta France aura le idroit de prélever 1l'eau du Rhin pour ses
canaux, irrigations ete, et d'exécuter les travaux nécessaires sur
ia rive allemande, . . « « « ¢« s » La France possédera en outrs le
droit exclusif & 1'utilisation de 1'énergie hydraulique du Rhig, Ao
1a section du fleuve formant frontidre franco-allemand@.eseece

Le statut définitif du Nhin, les compétences de la Commig-

| sien ne sont done Pas encore connus,

5. VYorarlberg
Lo dimanche 11 Mai a eu lieu au Vorarlberg le scrutin po-

pulairs concernant la réunion 4 la Buisse, Par 45.556 oul contre
11029 non, le Vorarilberg a déeidé d'entrer en pourparliers avee le
Gouvernsment Pédéral au sujet de la possibilité de son admisslon damg

1 Cenrédération, Tes études auxquelles se livrent les départements

% Qonvention Générale qui instituera in régime zénéral des eMux,
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intéressés seront examinéeé par le Conseil Fédéral qui les transmet-

tra, avec son préavis, aux Chambres, Deux interpellations sont déja

au rBle de la session de Juin,

Le Conseil Fédéral a rédigéd un message proposant la oréa=-

tion d'un Office du Travail,

7. Réforme consulaire

Un projet de réforme est motuellement & l'étude au Dépar-

tement Politique,

II

La situation alimentaire

Les deux facteurs qui contribuent & maintenir la situation
dans un état encore peu satisfalsant sont
a) 1la réoolte indigéne n'a laissé aux non-producteurs que 85 000 t,
au lieu des 100 000 t. préru-u.
b») 1le défieit dans les importations des premiers mois de l'année que
des arrivages plus considérables ces deux derniers mols ( piun de

40 000 t.) n'ont pas encore compensé,
La; atocks actuels ne suffisent que pour deux mois, alors

que la réserve atteignait & mois pendant cet hiver,

I1 n'est donec pas question de supprimer 1a carte de pain
pour le nmnpnﬁ; Toutefois une carte spécisle, valanble du 15 ¥ai au 15
Juin, dennera droit & une ration additionnelle de 750 grammes de fae-

rine blanche smérieaine,

TLes rations des diverses denrées seront fensiblement éle=

vées pour le mois de Juin, Wlles comporteront
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1 kg, de suere ( plus 1 kg, pour les confitures )
11/2 kg, de riz

1 kg, de pftes

250 gr. de produits d'avoine

1 kg, de mals i

L'Office de 1'Alimentation prévoit pour le mois de Juillet la sup=
p;ession de t;utaa les eartes sauf pour le pain, le fromage, le lait

et le sucre,

3. Yiande

Le marché de gros hétail se trouve toujours dans des condi-
tions trés défavorables par suite du manque d'offres, résultat de la
diminution du cheptel de bétail d'abattage, Lé hausse des prix, cepern=
dent, qui menagait de continuer Jﬁaqu&gu mois de Juillet, a été ar-
r8tée par le semaine ( 11-18 Avril ) iuia par la quinzaine ( 6-19 Mai)

gans viande, de sorte que l'on & pu constater un certain fléchisse=

ment des prix,
81 d'une part il n'a pas été possible d'importer de la viai-

de oongelde en quantité de qﬁelqu'impartanca. d'autre part 1'impor-
tation de porec fumé américain acheté au Havre (’53 wagons ) ;t de

pores vivants d'Italie ( 2500 t8tes depuis le début d'Avril ) a‘lne
heureuse 1nf1ueﬁce sur le marché, Il reste au nurpluaﬁlcn 2/3 envi=

ron des stocks de viande congelée, soit 1200 tonnes,

4. Pommes de terre
L'0ffice de 1'Alimentation a abrogé, dés le 15 Mai, les

preseriptions concernant le ravitaillement en pommes de terre,
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Accords Internabionaux

L. Accond francossuisse du 25 Mars

La gouvernement Irangais, malgyrd les conditions défavora-

bles du marché, a exprimé le désir de prendre immdédiatement livraie
gon d'une partie tout au moins du contingent de 5000 %8tas ﬁrévuenu
oour le printemps 1919.Tes opépations sont effectudes avee le con-
sours de la “Commission des FSdérations suisses des syndicats d'Fle-
vage bovin®; Les prix, qui sont fixds d'avanca par catﬁgnrie,préaan—
tent une ougmentition movennas de 72 7 sur les prix de L'avtemne

1918 (livzralsons & 1'Allamasne): i1 est done prodabls aue le nombre
da t8tes de Bdtall qui seront achetss par les délémuds frangais

n'attandra sas le chiffrae ds 1000,

e 558001at15na pour La eonclusion d'un nouvel mccard éco=
nemique avee 1'Allemegne se poursuiveht an ¢a rmoment & Rerna, Wn
échunge du charbon | un gontmas & 446 passd entre la Scaifid Conpée
rativa des Charhons st la Rhainlsche Kohlenhandels und Reodarel Ges
sellschalt de Mulheim pour 60 000 tonnes, sous réserve de la
conclusion de l'accord doonomique) le Suisss livrerait des produite
laetdn (46 4 56 wmagonz) du iz (25 wagonn) ot pautdtrs, cet aue

tomns, du Bédiail,

Flles ont ggaig.a 1'augnentation du contingent de chare
hon belge, que le Gaufgrngmgni nelge est disposé & porter &

120 000 tonnes, DNes nészociations seront anlamées nrochainement &
Barne pour ddterminer jes contre-prastations de la Suisse, (celles-
81 somprendront prohahlement des produils laetds poutStre ausai

des credits,)

Il s'agit atun merehé isold portant eur L'importation en-
Suisae de 15 wegons ﬁ'oaufi frais contre 230 piéces de jeunas bétail.

Ltaffaire n'a du reste pane donné de rdsultat jusau'd ce jour,
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'Exportatiuna et Ymportations,

A, Modifications au régime du blocus.

1° Par la levée du blocus de 1ltAutriche allemande
(16 Avril) les relations commerciules sont rétablies aveo tous
les paye belligérents 4 1v'exclusion de 1'Allemagne, de la Hongrie
et de la Russie Bolchéviste. Le transit par 1'Allemagne des mare
ohandises destinées & 1'Autriche allemsnde, la Tscheco=-Slovaquie,
1a Serbie, la Roumanie, la Bulgarie reate intexrdit.

‘ 29 Ta suppression des contingents (25 Avril). Catte

déoision ne modifie en rien l'obligation 3 la consignation S.S8.8.

3° TLu suppression des listes noires (28 Avril),

49 Suppression des cextificats de nationalité (28 Avril)a

6° Des formalitéds simplifiées ont été introduites (eir-
oulnires 8.5.8. No, 68 et 83) pour le traitement des mayohandises

devenues libres & l'exportation respectivement de la ¥rance et de

1'Angleterre, mais dont la consignation 2 lu 8.8.8. reste obligatoire,

B. suppresuion do la 8.8.8.

PURpEgprpp——

En date du 13 Mai, le ¥inistdre des Affeires Etrangdres
s informé la Légation de Buisce 2 Paris que la question de la ré-
yigsion de 1ltarticle 10 ¢ du Réglement Intérieur de la 8.8.8, aveit
&séd renvoyde 3 1'examen de la Seotion Finsnoidre eprés étude par la
¢,1.0, la Direction du Bloous, qui ~au mois de Mars dernier déja-
stétnit ddolaré dtaccord aveo les revendioations suisses semble aveir
ohangé d'opinion et ne pes considérer favorablement une mesure qui

surait somme effet, selen elle, de diminuer les moyens de palements

de 31'Allemagne. 51 1e principe du maintien de la 85.8.8, Jusguts 1a
conclusion définitive de 1a pedx se justifie théoriquement, le refus

systématique opposé aux 1égitimes revendications de la Suisse et les

|
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cas toujours plus fréquents d'exportation en Allemagné de produits
alliés manufacturés crdent une situation injuste vis-B-vie de la
Suisse, situation qui forcera peutBtre le Conseil Fédéral & envoyer

une note aux Alliés demandant la suppreassion pure ot simple de la §,8.8

¢, Situstion su ¢ de vue € 0

1.'annexe Yo 5 donne le rolevé des importations mensuelles

depuis ls mois de décembre 1918,

Les arrangements existants sont les suivants ¢

1., Franee: 60,000 tonnes de 1a Sarre ( arrivages trés en dessous,
voir les statistiques )

w 15,000 4 de lignites ( arrivages insignifiants en
raison des refus d'exporter)

2. Belgigue : 60,000tt. ( Avril 52,000 t. )

Des négociations sont en gours pour porter le contingent
3 120.000 t. ( 50,000 tqnnee pont entd#ées du ler au 14 Mai)

3; Angleterre : 40,000 t. ( Avril=Mai : résultat nul par suite des
difricultés de transport )

4, emagne ¢ €0.,000 t. nefet dépend de la conclusion de 1l'accord
économique -)
5. Amériaque ¢ contrats signés se montent 3 520,000 t, Jusqu'd fin

1919, mals aucuna importation n'a esncore eu lieu,

fLes stocks actuels sont trés en des-ous des réserves mfine

minimales ( pour ainsi dire rien en dehors du stock de guerre de
75,000 %o )

Pour raconstituer leurs stocks, 1es C.F.F. continuent a
alimenter leurs machines ( sur certains parcours )} avee du bois. De
plus, ils ont acheté & la Sociétd ,Dorénaz EEEX 50,000 t. de boulets.

On signale des gisements de charbon brun dans la communs de
weinier ( Gendve ). Le rendement seralt de 18500 t. jusqu'au milieu de

1'été,
4 Les journsux ont publié une nowvelle selon laquelle les
G FoFe suraient scheté une mine 4s charbon dans la région de la Ruhr;

des offres ont bien été faites dans oe sens, mais elles ont dté refu=

‘éag par lew ﬂc!b?o

——


http://dodis.ch/44165

dodis.ch/44165

o=

D, Statistiques.

- ew e P s adhatiid O O T P On I

exe ‘%I,
Nous joignons au présent repport les statistiques Importae

ticns et Exportations du 19% pyrimestre 1919,

V.

Transit.,

19 t1e 14 Avril, une procédure simplifide a été introduite
pour les envois 3 destination des pays du Nord em transit par 1'Alle-

(cireulaire S.8.8, Fo. 76). La simplification consiste surtout

magne
en €& Que les destinataires n'ont plus besoin de produire la demande
proviaoire dtexportation pour obtenir du trust d'importation le gere

giricat de garantice.
20 1¢Ambassude de France a informé le Département Politique

en date du 22 Maxs 1919 que les envois suisees & destination de 1a
Hollande (et des pays du Norsd par la Hollande ) pourraient désormais
étre acheminés par la rive gauche du Rhin, soit par la Torraine et
ies Pays Ehénans, Le trafic est toutefois 1imité & un train par jour.
Pour des raisons d'ordre pratique il n'a pas été fait

usage de cette route jusqu'd présent.

50 un date du 6 VWai, la Légation allemande a informé le
pépartement de 1'Beonemie Pudblique que le Gouvernement allemand
t déoiaé de lever les interdictions de transit pour les marchan=

aval

dises de provenance ou 3 destination de la Suiese,

L.tentxée en vigueur de gette mesure est imminente,

4% phin (voir chapitze VI).
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Do Statistiques.
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Annexe ‘RII.
Wous joignons au présent rapport les statistiques Importae

tions et Exportaticns du 19F Primentre 1919,

Ve

Trans it.

]
1 Te 14 Avril, une procédure simplifide a été introduite

pour les gnveis 3 destination des pays du Noxd en transit par 1tAlle~

magne (eireulaire 6.8.8. No. 76)e La simplification consinte surtout

en e que 1es destinutaires n'ont plus besoin de produire la demande

provisoire dtexportation pour obtenir du trust dtimportation le cer~

£ifieat de gaxantie,
20 1'Ambasssde de Prance & informé le Département Politique

on dote du 22 Mars 1919 que jes envois suisses & destination de la

wollande (et des pays du Nord pax 16 Hollende) pourraient désormais

s¢re achemindés par la rive gauche du Rhin, seit par la Lorraine et

je¢s Pays Rhénans, Le trafic est toutefois limité & un train pax jour.

Pour des raisons d'ordxe pratique i1 n'a pas été fait

yange de cette route jusqu'd présent.

3% ¥n date du 6 Vai, la Légation allemande a informé le

partament de 1'Eeconcmie Publique Qque le Gouvernement allemand
les interdictions de transit pour les marchane
n de la Suisse.

wesure est imminente,

é
avait aéeiaé de lever

(igos G0 DROVEREERS &R 4 destinatio

1.tentrée en vigueur de oetie

4° Rhin (voir chapitye vI)e
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TP ranspPorts.

A. Extéricurs.

- S e S0 T A Ak U 0N E9 GY 3 A o

2] d les diffex g ‘orts

mrafic trés faible et ménme en diminue

tion.

2) Bordeaux.  Bien que le port de Bordeaux marque une auge
mentation sensible (5500 t. de Févriexr et Mars), 1lt'importance pour

1a Suisse de Bordeaux va décroissant par suite des posaibilités

offertes par le Rhin,

3) Cattes L'engorgement de ce port (qui remonte au début
de cette année) nécessite une diminution dans les arrivages.- Il est
probable qu'au cours du mois prochain Cette ne recevra que 20.000 t.
environ soit le 607 du mois de Junvier. Les marchandises envoyées
sur Cette sont toutes des marchandises monopolisdes dont le transe |,

pordement du bateau dans les wagons peut s'effectuer directement.

4) Marseille, ~ Situation trds défavorable. Marchandises
guisses soumises 3 toutes sortesz d'entraves, de retard ete, aussi
1¢ nombre de navires girigds sur Marseille seraeteil pour ainsi dire

aul pendant les mois prechains,

5) Ofnes,  Yes statistiques démontrent grand développement
pris par 08nes, nonobstent les pronostios défavorables. Bien qu'il
soit arrivéd ces dernlers mois 4 08nes une guantité eonsidérabvle de

merohandises il n'y a pas de marchandises en souffrance,

6) Savons.. e Péro ne s'en sext gue pour les envois de bene

sine et de pétrole 8 destination de la Bulsse,

ROX ” te route du Rhin étent maintensnt sccesw
sible, plusievxs patesux sont dirigés sur Rettexdam et Anvers, ports

¢rds bien outillés dont itimportance ira sans doute grandissante,
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Le programme pour le mois de Juin peut donc se résumer:

) Grands batesux

40.000 t. marxchandises mnnopoliaésaz ” 4
nes Java

15.000 t. » diverses ) ) Amérique du Sud,
20,000 t. L menopolisdes Cette  Amérique

20,000 t. " " Anvers Amérique du Nord
510,000 t. » diverses Rotterdam) PR ——

11, Transport du Charbon. .

igues
40,000 t. par rail et aves matériel belge.

. %  le Rhin (Imdwigshafen - Bfle par rail et matériel
20,000 ¢t frangais)

2) farzes

60.000 t. par xail et matérisl sulsse (convention)

3) Angletorze:
40.000 t. par le Rhin.

4) Améxiques

peux routes sont envisagées:

a) G8nes.
Un arrangement est en cours entre les C.F.F. et les

gheminsg de fer italiens.

b) Rotterdam.
50=40,000 t. pour le mois de Juin,
ge transport par le Ruin sera effectué au moyen de chalands de

1000~1500 t. qui irent de Rotterdam 3 Strasebourg d'ol ils sontinue-

cont ST Biie aprés avoir été allégés de la gquantité néoessaire.

j.es ohazrbons 4dohsrgés seront transportés par rail,

gragfrBtoment des chalunds (dont les 807 sont allemands, le

raste pelge &t hollandais) est poasible (repport Butticas).
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Cependant le port de Béile est limité, pour le déchargement

du ehaxbon, par son outillage qui ne permet guére de dépasser

50,000 t. pax mois, poux le moment du moins,.
.

Les avantages de la veie du Rhin sont en résumé:

a) Les ports rhénans sont bien outillés,

») Economie de matériel roulant.

g) Des chalands suffisent pour couvrir tous les besoins.

Exéoution des cluuges de t %)

frangais assurexa le
’m°gza ports cieapres et la

je Gouvern
bage de ltorganisation

: e
trafic anf_rh

3 trains quotidiens partant de

cett@.

otidiens partant facul-
.. tr&inucﬁ::o. de Marseille ou de
£ possibilités du ser-

su sonformément a de
Fiae'frﬁngai:z::ne goumis 8 jours a

d: g:r 1o F‘:ol

hébdomadaires pare

trains
deanXe
- de BO¥
tan
yns hébdomadaires partant
o tra
de Hnr53111°

¢ la eonv

jon du &5
Mt—,L

La ciroulation moyenne
atteint au plus 2 trains
quotidiens partant de Cette,

6 trains ciroulent regue
iidrement chaque semaine
entre Warseille et la
Sulsse. En plus 2 treins
ont été amcheminds chaque
semaine sur la Suisze de
différents poxts.

Ces trains circulent cone
formément aux stipulations,

Voirxr alinéda 2,

b f tebleau si=~dessus se passe de oommentalres,
1]

%

18 gui=s@ e

que ¢ du gharbon

I1 est intéressant de constater gqu'alors
t feurnir la totulité du matdriel roulant pour le

je 1la Berre, 1'Allemagne a fourni, su cours du
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mois dernier, le 50 ¥ du matériel roulant pour la ilivraison du char-
bon de la Ruhr,

Itnlle : Trodult un grand effort. Ainsi l'arrangement entre
1es C.F.7. et les Chemine de Fer italiens pour le téanaport du chaye
von américain prévoit, =i celtte route venait & 3tre adoptée pour une
partie des envols, Qque les transports seront effectuds au meyen de
retérial italien,

Francg © ILi crice des (2ansporte 56vilt toujours avee la
mBrn intensitd, Voir ci-dessus l'exéoution de l'accord du 26 Mars,
‘Adnsi pour le hédtail, o= sont laé O FuFs qQud oné df assumer leg transw

g libdrdes. Des sonvoyeurs suiess devront méme

porLs
accompagner lea trains , faute d'organisation frangaise, jusqu'd leur

dastination,

v, Siatistigues

wxtrait d'une lettire du Féro du 2 Mag 1919,

Ann.VI. _
Ann VII. gtatintigue Féro du ler Trimestre 1919
Ann,VIII. 5 " du mois d'Avril 1929,
vY. % 3 2 NN
Unetélégramme requ le 16 Wai de la Légution suilsse de Vas
shington annonce que la part américaine du tonnage prévu I 1'acoord

qu 22 Jenviex apt portés A 80,000 tonnes. Les frAts seront réduits
e » "

selon led alauses 48 1'accord.

ai les arrivagaﬂ de charbon continuent leur marche asoen=

a3 t, 94U jexr au 14 ¥ad ) 1'horaixe IV ( qui rétanlit les
s

e 10 nrincipalﬁﬂ ligncs ) gera mis en vipgusur deés

directe sur tautsﬂ

1o lep Juillet.

z widgtrification SEo === :
" | Diuzhours wrongong pont snthés en exploitation depuls 1le
n

1t annde { antre autyres 1z 1igne Berne=Thoune )
ut 4e ' '

Wﬁ-&—m 2
" foneiionne régulidrement entre zﬁriah, Rerne
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Schwe izerischer Geldmarkt und Finanzlage des Bundes,
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Die Schwierigkeiten, mit denen die schwelzerische Produktion
namentlich infolge der bestehenden Exportstockungen zu kémpfen hat,
hemmen die Kapital-Neubildung und immobilisieren grosse BetrSge in
Gestalt stark anwachsender Warenlager,

Der Kapitalmarkt zeigt sich deshalb gegenfiber neuen Anspriichen
immer weniger amufnahmefZhif, Die Anlsihebegehren stammen in der
jetzten Zeit namentlich von 8ffentlich=recht lichen K8rperschaften:
per Eidgenossenschaft, den Kentoren und StHdten, Wihrend die im
Fonr 1917 emittierten Staatsanleihen auf Grund der Ausgahekurse el=-
ne durchschnittliche Rendite von 4,917 ergehen, stieg diese im
ersten Semester 1918 auf 5,027, im zweiten Semester 1918 auf 5,297
und hat im laufenden Jahre eine weitere Erhfhung erfahren, Die
BErse hat diese Entwicklung mit einsm starken Sinken der Kurse aller
festverzinslichen Werte hegleitet, wobei allerdings sozialpolitische
pefiirchtungen die Bewegung nach unten noch verstfirkt haben,

Die staatlichen und kommunalen Anleihen stellen in der Haupt«
sache Consolidierungen schwebender Schulden dar und entlasten da-
mit den kurzfristigen Geldmarkt. Wenn sich auf dem letzteren trotz-
dem keine Erleichterung bemerkbar macht, so tragen die erw&hnten
Festlegungen in dexr Exportindusirie die Hauptgohuld daran, Der
privatsatz fir-erstklassige Wechsel ist mit 4 /47 eher noch etwas
fester geworden, Finanz- und Lombardpapiers zogen auf 4?/é bis
53/4% an, Vorschussgelder vanieren zwischen 51/2 und 61/4%. Im Ver=
gleieh zu London stellt sich der schweizerieche Privatsatz fir frem-
de Bankaceepte am 16, Mal um 1,2197, im Vergleich zu Berlin um
1’3vsﬂ h8her, wihhrend die Parisernotierung 0,2507 {iher die schwei-
gerische hinausgeht,

Ohne dde andauernd hohe Zirkulation der Wationalbank wire
die Anspannung auf unserem kurzfristigen Geldmarkt noch stirker, Der

1etzte Bankausweils vom 7, wail zeigt zwar gegeniiber dem vorletzéen
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eine Abnahme des ¥otenumlaufs um 27,8 Millionen, doch bleibt er mit
935 Millionen gegeniiber frihern Jahren immer noch ein sehr hoher
und die Golddeckung steht mit 527 um 107 hinter derjenigen vor
Jahresfrist zuriock.

Wie welt die Nationalhank in der Schaffung von Zirkulatiocns-
mitteln noch zu gehen haben wird, hingt vornehmlich davon ab, in '
welchem Umfang und wie rasch wir die Trzeugnisse unserer grossen
Exportindustrien im Ausland gegen die fiir uns notwendigen Produkte
des Weltmarktes austauschen kfnnen,

Um gegebenenfalls in der Lage zu sein, noch h8hern An=
fordarungen zu begegnen, kam die Nationalbank um eine Milderung
der im Bankgesetz vorgesehenen Notendeckungsvorschriften ein, da-
ningehend, dass die Metalldeckung in ausserordentlichen F&llen mit
Rewilligung des Bundesrates bis auf 331/37, an Stelle der bishard-
gen HMinimsldeckung von 407, ermiissigt werden k¥nne,

Die Devisenkurse neigen in der letzten Zeit, mit Aus~
nahme von Auszahlung New York (das in der Krediterteilung zuriick-
naltender geworden ist), zu weiterem finken, Starke Schwankungen
vollzogen sich in der jfingsten Zeit im Marktkurs, der von niedrigst
35 auf 48 sprang, um dann wieder unter 40 zurilckzugehen,

Tin vom Frihjehr 1017 datierender an Deutschland erteil-
ter Wirtschaftskredit in der HEhe ven 18 Millionen Franken, der am
21, Wirz 1919 f&llig war, musste his zum 30, Juni dieses Jahres ver-
1&@9% werden, da die Genehmigung fﬁrmsuhland beahaichtigte
Rilekzahlung in Gold von der ¥ntente anf Grund der Waffenstillstands-

wedingungen nicht erteilt wurde,

Die Finanzlage des Pundes ist dadurch gekennzeichnet, dass
der Krieg eine Schuld von etwa 1400 Millionen Franken geschaffen
hat, Sie sctzt sich zusammen aus den Mobilisatlonskosten, welche
sich, nach Abzug der darin enthaltenen Aufwendungen fir bleibende
sirtsehaftliche Werte, auf rund 1 Milliarde belaufen; der Rest be-
gtent aus den Defiziten der Verwaltungen und Ausgaben fiir Flirsorge~

gwecke,
purch die am 3, Mai in eldgenSssischer Abstimmung ge-
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n worden, Die neue Kriegssteuer soll,

_ 'ﬁgﬁgwmmﬁmar wird Insgesant oca, 300 Millionen
"'*"f:aia neue Krisgssteusr noch 600 Millionen Franken

nﬁd diese Srnedung in 4-3-.&:*1;3931 Per ioden stattfinden soll, so wird
sich die Bteuer somit auf 18 Jauhre verteilen,

.
[‘. Damit werden wber hlonss die Kapitalnfisgahen flir die
: Mobilisation gedeckt, Der Rest dar Pundesschuld mit den aufge-
I
») laufenen Zinsen erfordert aur neckung des Amortisalions- und Zine

gendlenstes jihrlich 42 Hillionen Franken, Dazu kommt noch die

, pelsstung des Budgets infolge der durch dias Geldentwertung
N perve rgerufenen Steigerung aller Ausgaben,(die fiir dis Bundesver=-
,{ ’ ) turg im Tanre 1919 auszurichtenden Teusrungezulagen belsufen

daunernde

b

allein auf 68 Millionen Franken),
Die zur Herstellung des Gleichgewichte des Budgets note

gendigen nsuen Tinnahmen werden mit mindestens 110 ¥i{llionen Frane

xen ongegehen. Zur Aufbringung dieser Summe steht vorlflufiz bloss

der Ertrag der Stempelabgaben mit etwa 20 Milldonen Franken und eirne
geuinse noch nicht genau fiversehende Mehrsinnehwme sus der RrhShung
eper Poste und Telephontaxen zur verfligung, Teitere Pin-
nahmaquellcn spllen durch die Beateuerung des Tabuke, Biers und der
fen werden,

yers Ghied

ro gesehod
Noech villig unahzeklfirt ist das Prohlem der Pinanzierung

“&Mich‘ém“n Altera=, Invaliden= und Krankenversicherung, Ei-
de? * Jhaner afirfte einen ~eil der dazu erforderlichen

, Axpuonafl t?
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die Abdackung einens grossen Teils die-
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