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Progds-verbel de la sésnce du 15 juin 1953,
" tenue § 21 heures & Grosvernor House.

1
g, \

4

| ad "
WF,‘J"*‘,/" Echange de vues entre la délégation suisse & la Conférence
At

o

VA de Londres et les représentents des intér8ts finsn-
v A clers suisses mux négociations relatives su mora-
j/j{‘ y toire allemand.
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Présidence: M. Stucki.

Sont présenta: de la délégation sulsse:

M. Bachmann
Sarasin
Laur
Wetter
Bindschedler.
Des représentants finenciers:

M. Jaberg
Johr
Meyer
Visther
BHr
Kénig
Stein.
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Hs S tueki sgouheite la bienvenue sux représen-
tants sulsses aux négociations avee 1'Allemagne, relatives
au moratoire. Il reldve l'importence de ces négociations et
soullgne la nécessité d'un front suisse unique pour le dé-
fense de toutes les catégories de crdances.

Les représentants suisses sux négociations conneis-
gent 1l'opinion du Conseil fédéral en matidre de moratoire
des trensferts. Le Conseil fédéral espdre que 1'Allemegne
satisfalra aux intér8ts de toutes les catégories de créen-
ces sulsses; dans ce ces 1l n'aurait pas & prendre de me~

_sures spéeiales. Par contre, sb les intérdts des crésnciers

sulsses ou d'un groupe de crésnciers suisses étalent lésbs,
le Consell fédéral envisageralt si et dans quelle mesure il
y eurait lieu de mettre la politique commercisle au servidodis
de la politique financiére pour la défense de ces intévdy g&ﬁ?
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Le déficit 6levé de notre balance commerciale & 1'égard de
1'Allemagne nous confdre une forte position. ¥n 1932, ce
défleit éteit de 390 millions de frencs. Ce solde en faveur
de 1'Allemagne est loin d'8tre absorbé par les prestations
de ce pays pour assurer le¢ service de ses engegements finan-
ciers envers la Sulsse, service qui exige quelque 150 mil-
lions de francsg, et per les dépenses des touristes allemends,
qui s'élévent & quelque 40 millions de framcs. Le solde pas-
8if de notre balance des paiements avee 1'Allemagne est de
l'ordre de 200 millions de frencs. Il va sans dire que ces
chiffres reposent sur des estimations parfois assez grossié-
res. Dans les eing premiers mols de 1933, la balance commer-
ciale vis-4~vis de 1'Allemagne a laissé un solde propor-
tionnellement moins fort quten 1932. Mels, d'autre part,

de 1'aveu mBme des négociatburs allemands-les touristes ale
lomends ont moins dépensé en Suisse cette année que l'an der-
nier. Le solde net en faveur de 1'Allemsgne & donc diminué,
mels 11 reste cependent trds élevé; la Suisse continue sinsi
& fournir & 1'Allemagne un gros contingent de devises pour
1'achat de ses matidres premidres sur les marchés étrangers
et pour le service de ses engagements financiers envers les

autres pays créanciers,

Cette situation confére & la Suisse une position spé-
ciele. L'Allemegne paraft le comprendre, meis felt valoir
les difficultés d'une g oementation différentielle de ces
queationa.

M. le Prégident Schulthess a fait part aujourd'hui,
par téléphone, de la nervosité grandissente en Suisse au
sujet du moratoire allemend et de la défense des intérdts
sulsses. Les requdtes succédent aux requdtes, et divers mi-
Flieux dénient sux représentants de la finsnce ls compétence
jou le droit de s'engsger 4 Londres dens des aceords qui pré-
itériteraient les droits de l'un ou l'autre des groupes de
créanciers. Les petites caisses d'épargne et diverses socié-
tés de forces motrices lalssent entrevoir qu'elles provogue-
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ront des interpelletions sux Chambres fédérales.

He 8 tucki faig remarquer que dens les négo-
clations avee l'Allemagns, il faut bien distinguer entre
los négociations relatives & la prorogation des erédits ban-
caires (Stillhalte) et les négociations relatives sux créan-
ces & long terme.

En ce qui concerne les premidres de ces créances, le
Conseil fédéral peut se désintéresser de leur sort si les
groupes intéressSs arrivent & un accord avec les Allemsnds.

- Pour ce qul est des crbances & long terme, le probldme se
pose tout & falt différerment étant domné la Aifférence pro-
fonde de nature des créences elles-m8mes et surtout leup rhH-
partition sur un trés grend nombre d'intéresaés. M. s%ﬁéii
se demende sl les négociatduws présents & Londres peuvent se
considérer comme étent les représentents des intéréts de
'tous les groupes de crésnciers suilsses. M. Stucki n*a pas
de mandat spécial pour se prononcer dans ce domaine, la
dufsnse des intéréts financiera suiaaes aysnt été aoumdao,
juaqu'ici au Département politique, ‘au Département des fi-
nences et & la Bangue nationsle. La délégetion suisse & 1la
Conf'érence de Londres ne peut pourtant se désintéresser des
négociations avee 1'Allemagne et doit aveir un contact avee
les représentents financiers ‘i ces négociations. La d4lé-
gation sulsse ne peut toutefois qufobserver une attitude
dlattente. Elle est l'orgsne naturel par lequel les repré-
sentants financiers peuvent &tmblir le contact avec le
Gouvernement.

On peut se demander quelle sera la meilleure tactique
8 suivre par les déléguds financlers. Une asction commmne avec
d'eutres Etats me paralt gudre possible. Le Grende-Bretagne
ot la Prance per exemple ne défendront pas les ml@mes intérdétis
que la Suisse. Nos alliés naturels devrsient 3tre les Pays-
Bas, mals on peut se demander si les représentants de ce
peys défendront jusqu’au bout les mme intérdts que les nb-
tres. Les représentants suisses ne doivent pas craindre de
reatar is0lés, si cela devient nécessaire, car le Gouvarne-
ment ost déeldé & défendre les intér8ts financiers Ju PEI 8.
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M. le Président Schulthess considdre cette question comme
plus importante que la Conférence de Londres elle-mdme. Si
les négoeciations n'aboutissent pas & un résultat satisfeisant
pour la Suisse, il faudra recourir & des négociations offi-
clelles et M. Stucki a expressément réservé vis-f-visg de
| 1'Allemagne la liberté d'action du Gouvernement suisse, qui
n'eat nmullement engegé par les négociations sulsses,

M. Stuecki prie les représentants financiers
d'exposer leur point de vue su sujet de la tactique & suivre
et au sujet du carsctére de leur mendat,

B, J6hr exprime la reconnaissance des représen-
tants finenciers & M. le Président Sclmlthess pour 1l'atti-
tude prise par le Gouvernement fédérsl dens cette question de
moratoire. Il est heureux que le Gouvernement se soit fait
autoriser & prendre des mesures unilatérales de paiement
par un clearing dens les relations communes avec d'sutres
pays. Cette possibilité offre des perspectives intéressantes
précisément dens le cas du moratoire allemand. Il renforce
la position des négociations suisses.,

M. Stuecki a parlé d'une ¢ertalne nervosité dans les
milieux fédsraux par suite de nombreuses requbtes relatives
& la représentation des intéréts suisses sux négociations de
Londres, M. Stueki nous a falt part également des doutes
concernant la valeur du mendat des négociateurs. Ces doutes
ne visent naturellement que la représentation des créances
& long terme.

L'orateur reldve le fait que depuis quinze sns le
Comité Allemagne de 1'Asgsociation des banquiers a toujours
Prls en meins les intérdts des eréanciers suisses & long
terme et les a dds lors toujours défendus & 1'entidre sa-
tisfection de ces eréanciers. Au moment de la conférence de
Berlin, ce printemps, la Banque nationale a désiré prendre part
aux traveux et le Comits Allemagne en a été trés heureux.

Il s'est d'ailleurs complété en s'adjoignent deux délégués
de chacune des Bourses de Zurich, de Bale et de Gendve. Des
représentants des groupes eréanciers hypothécaires et des
soclétés d'assursnces ont &+6 accuelllis dens le Comité
Glargl.
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Le Comité Allemagne de 1'Association des banquiers
& toujours 6té l'organe de défense des intér8ts suisses &
long terme et a toujours traité & ce titre non seulement
avec le Département politique, msis sussi evec la Banque
nétionale. Le Comité Allemagne défend les intér8ts de tous
les groupes de créenciers & long terme et sa compétence
pour le faire n'aursit pas 6té mise en doute, si le maison
‘Schopp~Reiff n'avait lencé une circulaire semant la méfisn-
@ contre 1'Association des banquiera et le Gomitéﬁkii;éé-
gne, en cherchent & éveiller 1'impression que ce Comité su-
bireit 1l'influence des grandes banques. M. J6hr tient &
faire remarquer que les grandes benques sont en minorité
au sein de 1l'Association des banquiers et qu'elles n'ont
qu'un tiers des voix dans les orgenes directeurs de cette
assoclation, un autre tiers étant réserf?é sux banques can-
tonales et aux banques locales, ot le reste sux banquiers
privés, Indépendémment de cela, les grandes banquesont
un intorét majeur & défendre les intér@ts des créenciers
& long terme, ne serait-ce déjd qu'en considération de forts
montents de titres qu'elles ont placés dans le public. La
‘circulaire de le meison Schoop~Reiff est une base calomnie
contre l'Association des banguiers.

M. JOhr prie M. Stuckl de vouloir bien instruire
les milieux gouvernementaux de la composition du Comité
Allemagne, qui assume la défense des intér@ts & long terme
dans les négociations sctuelles. La représentationg suisse
seralt heureuse de sentir derridre elle les pouvoirs publics.
Elle entend défendre les intérSts qui lui sont confiés
avec la plus grande énergie et il lui serait préeieux pour
cela d'8tre reconnue par les milieux officiels.

Me S8 tuekil remerecie M, JShr. Pour couper court
& tout malentendu, il feit remarquer qu'il s'est borné &
faire part de la nervosité qui rdgne dens le pays et au
Parlement. Il n'a, en se qualité de Chef de la Division du
commerce, pes de déclsion & prendre dans le domeine des
nogociations au sujet du moratoire. Son rBle est @'établir
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le contact entre le Gouvernement ot lesreprésentants finan-
Clers de fegon & tenir les pouvoirs publics au courant.

M. Bindschedlepr aentretenu hier M.
Stuckl, en présence de M, Laur, des progbs réalisés dens les
négociations relatives aux accord de Stillhelte. Ces négo~
ciations prendront fin probablement demein.

Les banques suisses ont consenti des sacrifices sur

e

en dehors des intirdts dont le treansfert sera permis, il ne
sera versé sucun sutre intérdt dens une caisse commmne. Ce
seerifice de & % doit permettre un treitement plus favorable
dea créances & long terme.

Il fait remerquer que la tactique des représentants
sulsses ne peut &tre la mBme dans les votations relatives
sux accords concernant les crédits dits de la grande Still-
halte que dans celles relatives sux sccords concernant les
crédits dits commmeux (petite Stillhalte). Dans la premidre
de ces votatlons, la Sulsse peut s'sbstenir et feire imscri-
re ses réserves alors gue dans la votation concernant les
crédits dits commneux (suxquels elle est intéressée propor-
tiomnellement deans une plus large mesure) elle devra prendre
position.

En ce qui concerne les erédits & long terme, 1l
s'egit de déterminer la tactique & su1Vre.’L'oratsur est
d'evis que les représentents de ls Sulsse devront exiger le
palement complet des intérdts sur toutes les catégories de
ces crdances. Une coopération étroite est nécessaire avec
les sutorités, car en dernidre fin, il sppartiendra su Gou-
vernement de décider si l'accord & réaliser est acceptable
ou non,

Pour la premidre journée des négociations, les repré-
sentants sulsses se borneront & prendre connaissence des pro-
positions allemendes et 1ls feront valoir le principe du
paiement intégral des intérdts sur toutes les crésnces et
du trensfert du plus heut montant possible de ces intérdtsa.
Le solde devra ®3tre versé & la ceisse commune.
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Les représentants tiendront M. Stucki au courant des
négociations,

M. Jaberg dit que les négociateurs pour les
accords de prorogetion (Stillhalte) ont con®6dé & contre-
coeur une réduction de 3 % sur le taux A'intérdt. En le
falsant, 1ls ont insistd sur le fait que ce gacrifice de-~
vait profiter eux eréenciers & long terme.

La représentation suisse a formulé des réserve de la
teneur suivante, qu'elle fera insérer dans 1l'accord:

" The Swiss Delegation absteins from voting and maekes the
following statement:

The Delegation would have preferred that the voting
had been postponed until after an agreement with the
Swiss long term creditors fair to all kinds of Swiss cre-
ditors had been reached. In this event they would have
given their assent to the modifications proposed, other-
wise they would have voted egainst the proposal, "

La délégation suisse s'est agsurée au préslable gue ces
réserves seraient admises.

La solution en voie d'8tre réalisbe pour les accords
de Stillhalte est de nature & feeiliter les négocietions
en matidre de créences & long terme,

Me 8 tucki remereie les orateurs précédents et
remerque que ce ne sont pas les accords pour les créances
& court terme qui inguidtent 1l'opinion publique et les
pouvoirs publics, mais bien les arrangements & trouver pour
le paiement des créances & long terme. Les accords de Still-
helte ne nous intéressent donec que dans le mesure ol ils
touchent les intérdts des créanciers 2 long terme. Il y e
liew de remarquer que les crésnciers & long terme se recrutent
dens des milieux trds différents. mn dehors des porteurs de
titres, 1l faut songer aux usines de forces motrices et &
toute une série d'autres groupes &conomiques.

M. Meyer insiste sur le fait que les grandes
banques se feront un point d'honneur de défendre les intérdts
des créanciers & long terme. La campagne déclenchée contre
les grandes banques a un caractdre démegogique et 11 est &
souhaiter que les autorités fédérales ne se laissent pas
influencer par un mouvement de ce genre, L'Association
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des benquiers est l'organe tout désigné pour défendre les
intérdts des créanciers & long terme,

Dens les négociations relatives sux erédits commnaux,

qui portent pour la Suisse sur une somme de prés de 70 mil-
lions, nos représentants cherchent & préparer le terrain
& nos négociateurs pour les erésnces & long terme. L'ora-
teur est d'avis qu'il faudrait chercher & s'entendre avec
les Anglais et la chose lui paralt possible., Il donne con-
neigsence d'un projet de Mttre & la délégation allemsnde,
dont le passage suivant a trait sux intéréts de créanciers
8 long terme:

" We meke this reconmendation (aux intéressés sulsses de
modifier le German Public Debtors Credit Agreement of 1933)
as 8 contribution towards the making of arrangements fair
to all classes of creditors and on the understanding that
the authorities in Germany intend to conclude such arrenge-
ments without delay and to devote to the performsnce of
them all available resourses of forelgn exchenge.

We feel bound to place on record that in our opinion

consequences with repercussion on German credit and Germsny!s
foreign trade, which must further restrict the supply of
foreign exchange. Sudyr a result would frustrate the attain-
ment of the object for which these saerifices are ssked

and by which alone they eould be Justifieq, *

He J 8 hr fait remarquer que, auparavant déjé, le
Comité Allemegne a &tendu son activité en faveur des créan-
ces de tout genre. Il a défendu dens des négociations pré-
cédentes les intérdts de créenciers hypothécaires, s'est
oceupé du recouvrement de erdences dérivent du commerce des
bestisux, de la vente du lait, ete,, ete.

M. Bachmenn voudreit attirer l'attention sur une
question de droit. La maison Schoop~Reiff est en possession
A'un mandat des porteurs sulsses, alors que ce n'est pas le
cas du Comité Allemagne. L'orateur pense que si le Comité
Allemagne est recannu par les pouvoirs publics, une action
dens le genre de celle de la maison Schoop~-Reiff ne peut
prendre une gramle extension. Il constate ensuite que dds le
moment ol les intérdts de tous les groupes de eréanciers
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par le Comité Allemsgne sont représentés, la Banque nationale
n'e pas & intervenir; elle se bornera & son r8le hebituel de
congeillére du Département politique, en ce sens qu'elle
donnera son avis & ce Département eu sujet de propositions

du Comité Allemagne.

Il y & lieu de remarquer que les accords concernant
les erédits & court terme seront conclus avant que soit
intervenue une solution pour les crédits & long terme.

Les réserves qui seront faites dens 1'sccord sur les eréan-
ces dites de la grande Stillhalte suront une valeur juridi-
que, alors que celles /seront faites eu sujet de 1'secord
sur les erdances dites commnales n'auront qu'une valeur
morale ou d'interprétation. L'orateur ne pense pas que les
représentants englals souscritont sux réserves de la Suisse
concernant 1'accord sur les créances commmneles,

M. JO6hzr fait remarquer que l'Association des
benquiers a toujours agi demns le passé & titre de fidu-
claire, qu'elle a soumis les arrangements qu'elle avait

| PPls au publiec et gue si ce dernier ne les ratifie pas, elle
négocie & nouvesu. En metidre de négociations pour les cré-
dits & court terme, les négociateurs ne sont eux non plus
en possession d'un véritable pouveir et tout est basé sur
la confisnce entre mandents et mendetaires.,

Le Comité Allemagne s'est demandé 8'il ne voulait
pas se faire domner ur pouvoir par les persomnes ou par
les eréenciers dont i1 défend les intéréts, Il y a renoncé
Jusqu'ici pour les raisons que M. Vischer exposera tout &
1'heure. M. Jthr reldve encore le falt que le maison Schoop-
Reiff préldve un droit de 1 frenc par titre qu'elle repré-

. sentera, alors gue 1'Association des banguiers n'e jamsis
rien prélevé jusqu'ici. Il ¥y aura dventuellement lieu de
voir si, cette fols aussi, 1'Association des banquiers
teavaillera 2 titre gratuit.

M. Stucki e relevé le cas des usines de forces mo-
trices, qul ont également des intéréts en Allemagne. L'ors-
teur pense que les livreisons de couranta sont sssimilables -
aus livraisons de merchandises et ne tombent pas sous le
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coup du moratolre.

B, Bindschedler est également d'avis
que les intéréts des sociétés de forces motrices se régle-
ront par la voie commerciale. Il va sans dive que les em-~
prunts de socidétés électriques sllemandes sont sssimilables
aux emprunts allemends & long terme.

M. Stueki fait remarquer que la question de
savoir si le courant électrique est assimileble & une mar-
chendise est trés controversée. Au surplus, il est d'avis
que les intérdts des sociétés électriques ne pourraient &tre
en meilleures mains qu'en celles de M. Johr et par conséquent
qu'en celles du Comité Allemagne.

11 insiste encore sur le fait que nous n'avons &
nous occuper ce soir que des questions relatives sux cré-
ances & long terme,

M, V1scher confirme ce que M, Johr vient de
dire au sujet de la question des mendats. Le Comité Alle-
magne n'a pas jugé opportun jusqu'ici de se faire donner des
mandats par les porteurs sulsses. La question de ces mandats
est extrdmement coampliquée et il importe d'éviter d!entre-
prendre de feusses démarches. Il s'agireit éventuellement
d'éclaireir tout d'abord}a question de savoir si le Comité
Allemsgne ne défendra que les intér8ts de créenciers domi-
ciliés en Suisse ou si ges démarchas a'étendront 3 toutes
les eréences déposées en Suisse. La Béﬁ&ﬁa Nationale a consti-
tué une Commission en wvue d'une enquéte dens laguelle une
discrimination serait faite. Il va sans dire que l'Associa~
tion des banquiers est préte & feire toutes démarches utiles,
méme avant que l'enquéte instituée sousles auspices de la
Banque nationsle soit terminée.

He Koenig n'est pas étonné de ce que la compo~-
sltion de la wreprésentation des intér8ts suisses sit causé
une certaine nervosité dens le pays. Cette nervositsd s'ex-
plicque notamment par le fait que au début des négociations,

& Berlin, la Banque nationale sulsse participait esux travaux,
ce qul n'est plus le cas meintensnt. Il semble qu'on devrsit
combler cette lacune.
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Une série de banques hypothéceires lui ont fait part
de leurs doléances et de la gravité de leur situation en cas
d'epplication du moratoire. Pour les sociétés d'assurences
également, le moratoire constitue une mesure trds lourde
de conséquences et pose toute une abrie de questions tech~
niques, notarment en ce qui concerne les polices avec clause
de chenge« M. Koenig illustre ces difficultés de quelques
exemplesg concrets,

. Jaberg eaeuconnalssance de cas dans les-
quels des Allemands pratiquaient ces derniers temps la fui-
te de capltaux par le vole de polices d'assursnces. K. Koenig
confirme le feit.

M. Sarassin est d%avis que le pouvoir en
meins de la meison Schoop-Reiff n'a pass une trds grande
importence tant que les démarches de cette meison privée
ne sont pas senitionnées par les suborités fédérsles. Le
Comité Allemagne n'a pas lieu de s'en préoccuper outre mesure
et peut continuer ses traveux, si le Conseil fédérsl lui
préte son appui moral.

M. Stuckdi a été k'un des premiers & sou-
halter une liaison plus étroite entre le politique conmer-
ciale et la politique financiére qui doivent 8tre conduites
paralldlement, Il est heureux de la voir se réaliser en
prineipe, mels 11 convient de ne pes pousser jusque dens les
détails. Il n'appartient pas au Chef de le Division du
commerce de trancher ls question de savoir si le Comité
Allemegne est l'instance toute désignée pour défendre des

“intéréts de tous les créanciers suisses & long terme, Les
questions de ce genre dSpendent d'autresinstences fédérales.

Il résume la situation comme suit: La Délégation
sulsse & la Conférem ¢ de Londres fers son rapport & Berne.
Elle communiguera qii'un accord est en voie de réalisstion
pour ce qui concerne les créances de Stillhalte, cue ceb
accord n'est pus en tous points satisfaisent, mais que les
intéressés 1'approuvent. Elle fera part sussi de ce que
les négoel abions pour les créances & long terme commenceront

fdemain et que les représentants des oréenciers ne s'engspe~
ront pas sans en référer mu préalable aux sutorités fédérales
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par le cenal de la délégation suisse & Londres., L'orsteur
insiste sur le fait e ces commnications seront faites
& M. le Conseiller féaz;;iﬂgnhultﬁoaa; non en se quelité
de Chef du Département de 1'6conomie publique, mels en sa
quallté de Président de 1a Confédération,

La situation ne s'écleireirs gudre avent lundi ou
mardi. Les régultats des négocl ations prélimineires seront
soumis su Conseil fédérel, qui pourra décider 8l elles sont
acceptables ou non., 8i ces résultats ne sont pas acceptables,
le Conseil fédéral avisera. M. Stucki s réservé expressément
la liberté d'action de notre Gouvernement vis-f-vis de
1'Allemagne,

M. Laur précise que le public sera libre de
faire usage des facilités prévues par les accords ou de
n'en pas tenir comnte,

Me Wetterp foiv remarquer que dans la question
des hypothdques~-or le Consell fédéral est intéressé,pitisque
la question est réglée par ur traité entre Etats. L'appli-
¢eatlon du mokatoire & ces créances signifierait une viola-
tion du econtrat et nécessiterait de nouvelles négociations
officielles,

He S tein reldve le fait que le traité ne déter-
mine pas le lieu de paiement,

He J8hor fait remarquer que Schacht désive ré-
gler le sort des créances par voie bilatérale ou multils-
térale et non sur 1a base de décisions prises par 1'Allema-
gne seulement. La Suisse ne pourrait accepter les w rgements
dans une calsse commne de conversion, si 1l'Allemagne le dé-
cideit en applicetion du moratoire. Il est essentiel gue
cette calisse commme de conversion ;fi la Reichsbeank enga-
gent & w rser en devises un montant de 4 & 5 % de 1l'en-
semble desg créancaqﬁ seul le solde est acceptable sous for-
me d'un versement i la caisse de econversion,

Un point trds importent est sussi eelui du rembour-
sement de ordances échues., Il importe que ce remboursement
ne pulss e 8tre fait & la caisse de conversion sens 1'agré-
ment exprés du créencier, car ¢o 'remboursement signifie la
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conversion d'une créunse en frencs ¢n une omdence n relchee

narkss Co quiil foub done atteindre ¢st une prorogetion des

erimnges Ochmues, ‘

¢ I pégumb, notre but ultime est dlobtenir le plus
grand peiement possible en francs sudsses. Alors que dsns
les nigociations sur los crédits de 3tillhelte 1'intérdt
ou tsux rédult sers entilrement trensférd en frencs ou on
Gevises, on envisage dens les négocictions sur les orddits
& long torme de ne pas modifier les teux _eontreactuels ot
atexiger lo _pedement de 1a plus srende pertie poasible des
intérdts en francs ot de oconsentis su mﬁ du solde
dans la csisse commmune de conversion.

He T Oh > estime qu'il sersit trds désivedble que
e Btuakl se déelare d'aocoxd on princise aves la taotique
envisagde,

. ®tueki ne pout se prononcer sur le point
de anvolr sl le Comitd Allomegne de 1'Association des ban-
quiers o quelité pour défendre lee intéréts de tous les
groupes de erbmmolers sulsses, pas plus qu'ii ne peut donner
son avis sur la tectique envisegbe, ni sur 1) objeatif poup-
mivi per lo Cordtd Allemsgne. Il ntest pas & mbme Go feire
dogdielurations, car 11 ne peut engegoer lo Conaseil fédéral.
Les roprisontants des intérdts finsnciers nogociercnt svee
ies Allemonds et tiendront su coursnt les sutoritos Cidbe
rales. M. Stucki tient A rolever que 1o Conseil fidérel
entond défendrve trds énerglquement les droits des erdensiers
sulssen et ai les négoclateurs du Comitd Allemagne s¢ trous
vent acoulds dens une impssse, ils eurent la fegults de se
retrancher derridre 1'attitude du Gouvernement fédépal,
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