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f=E Ziirich, den 17, Juli 1933.

errn Bundesprésident Dr, E, Schulthess,
Vorsteher des eildgensssischen Volkswirtschaftsdepartements,
Bern .

.f Betrifft: Zahlungsverkehr mit dem Ausland.

Hochgeachteter Herr Bundesprésident,

Wir beehren uns, Thnen nach dem bisherigen, ungiinsti-
gen Ergebnis der Londoner Weltwirtschaftsverhandlungen und im
Anschluss an die Thnen unterbreitete Berichterstattung folgen-
de Darlegungen zur gefdlligen Kenntnisnahme und Priifung zu
liberreichen,

Die Besprechungen an der Wirtschaftskonferenz in Lon-
don hinsichtlich der Regelung der zwischenstaatlichen privae-
ten Verschuldung und der Abtragung der Finanzforderungen were
den voraussichtlich negativ verlaufen. Es hat sich bis jetzt
gezeigt, dass die Bestrebungen, eine Behebung oder zum minde-
sten doch eine Milderung der auf dem Gebiete der zwischen-
staatlichen Schuldenregelung herrschenden Schwierigkeiten
und Missténde auf dem Wege plurilateraler Abmachungen zu er-
reichen, vorderhand und wahrscheinlich fiir léngere Zeit keilne
Aussicht auf Erfolg haben. Damit findet die in der Instruktion
des Bundesrates an seine Delegation enthaltene grundsétzliche
. Auffassung allgemein Anerkennung, dass anstelle einer generel-

len und schematischen Regelung der internationalen Privatschul-
den der Weg der individuellen Schuldenregelung zwischen GlHubi-
ger und Schuldner zu beschreiten sei, Dieses Ergebnis der be-
ziiglichen Verhandlungen gibt uns zur Feststellung Anlass, dass
die namentlich fiir die Schweiz in htchstem Masse unbefriedi-
gende Situation in Bezug auf die Abtragung der schwelzerischen
Finanzforderungen an das Ausland andauert und sich sogar zu-
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folge des ungiinstigen Ausganges der Weltwirtschaftskonferenz
und der inzwischen eingetretenen Transfermassnahmen Deutsch-
lands im Grunde nicht unwesentlich verschlimmert hat.

Wenn darauf hingewiesen wird, dass ein Teil der
schweizerischen Finanzforderungen der Vorziige der Stillhalte-
abkommen mit Deutschland und Ungarn teilhaftig wird, so ist
demgegeniiber im Rahmen unserer Betrachtung sogleich auf die
Schwierigkelt aufmerksam zu machen, dass geméss den deutschen
Transfermassnahmen die Ueberweisung der in den Stillhalte-
abkommen festgelegten Riickzahlungsquoten aus deutschen Still-
haltekrediten bis zum Ablauf der Abkommen nicht mehr erfolgt,
und dass im ungarischen Stillhalteabkommen eine Transferierung
weder der Zinsen noch der Tilgungsraten vorgesehen ist. Die
Erfassung mehrerer Gl#ubigerstaaten in diesen Stillhalteabma-
chungen hat nun zur Folge, dass hierdurch fiir die Dauer der
Stillhalteabkommen, d.h. bis Ende Februar, bzw, 15, Mérz 1934,
eine Beriicksichtigung dieser Forderungen in allfalligen bila-
teralen Vereinbarungen zur Schuldaebtragung mit den betreffenden
Schuldnerstaaten nicht in Frage kommen kann, weil die Vertrags-
bedingungen eine Vorzugsbehandlung"éinzéiner beteiligter Staa-
ten in der Frage der Kapitalriickzahlung ausdriicklich verbieten.

In Erwdgung dieser Schwierigkeiten gibt die Entwilcklung
der Sachlage berechtigterweise zu ernsten Bedenken Anlass; denn
gerade heute kommt unter dem Eindruck des weiterhin unglinstigen
Standes der Handelsbilanz den Ertragnissen aus dem Kapitalverm
kehr im Rahmen der schweizerischen Zahlungsbilanz ganz beson-
dere Bedeutung Zu. Wie sehr der Riickgang der Kapitalertrig-
nisse im Verein mit der Verminderung anderweitiger Einkiinfte
in der Zahlungsbilanz dazu angetan ist, deren Status zu ver-
| schlechtern, diirfte aus der beiliegenden Aufstellung liber die
' Entwicklung der schweizerischen Zahlungsbilanz von 1928 bis
1932 hervorgehen. Wohl kann es sich in diesen Angaben um blosse
'| Schitzungen handeln; doch vermdgen diese gleichwohl gewlsse An-
haltspunkte iiber die Bewegung der schwelzerischen Wirtschaft
zu vermitteln,

Die dargelegten Umsténde lassen die zwingende Notwen-
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digkeit erkennen, dass die schweilzerischen Finanzforderungen
an das Ausland als wichtiger Teil des Nationalvermdgens Zum
unbestimmten Schicksal liberlassen werden dﬁrfen und dass des-
halb zu deren Abtragung, unbekiimnmert um die jetzige Sonder-
stellung der Stillhalteforderungen, versucht werden muss, auf
dem Wege bilateraler Abmachungen an eine fiir die Schweiz befrie-
digende Ldsung dieses Problems heranzutreten., Nach unserer
Auffassung riickt damit die Frage der Abtragung ausléndischer
Finanzschulden an die Schweiz mehr und mehr in den Rahmen des
 schweizerischen Warenverkehrs mit dem Ausland, in dem Sinne,
als schweizerische Finanzforderungen letzten Endes nur durch
' Warenbeziige aus den betreffenden Schuldnerstaaten beglichen

| werden kdnnen,

T Unter dem Gesichtspunkt einer entsprechenden Regelung
der schweizerischen Handelsbeziehungen mit dem Ausland ist des-
halb die Abdnderung der bestehenden Clearingvertrige mit aus-
léndischen Staaten - wir denken zunéichst an Ungarn - sowie
allenfalls der Abschluss neuer Clearingvertrége mit weltgehend-
ster Berucksichtigung der Finanzforderungen ins Auge zu fassen,
fatsichlich dringt sich die Erkenntnis auf, dass zur Regelung
der ausléndischen Schuldverpflichtungen an die Schwelz die Han-
| ————
’ .delspolitik unseres Landes aufs engste mit den Massnahmen zur
Aufrechterhaltung des zwischenstaatlichen Zahlungsverkehrs ver-
.hknupft Werden muss. Es scheint uns deshalb, dass kommende Han-
delsvertragsverhandlungen und Clearingabmachungen dem Gedanken
der Abtragung schwelzerischer Finanzforderungen Rechnung zu
tragen haben, Alsdann diirfte es unumgidnglich sein, den Ein-
fuhrhandel, nach den dargelegten Gesichtspunkten ilber die Be-
riicksichtigung der Finanzforderungen, unter Umsténden 1n neue
Kangle zu leiten, um die Importe vornehmlich Jenen TLédndern zu-
gute kommen zu lassen, die der Schwelz gegentiber bedeutende
”Kapitalverpflichtungen aufzuweisen haben. Dieser Weg durfte
sich umsoeher als gangbar erweisen, als die Finanzgléubiger die
Geneigtheit bekunden, auf ihren Forderungen einen gewissen Ein-
schlag zuzugestehen, falls deren Realisierung auf dem Wege des
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Importes ausléndischer Waren in die Schwelz erzielt werden
kann, Diese Mtglichkeit verdient Beachtung, denn gerade durch
solche Zugesténdnisse seitens der Gléubiger lassen sich umso
leichter Importe aus Liéndern nach der Schweiz bewerkstelligen,
die sonst nicht oder nur in unbedeutendem Masse nach der Schweiz
exportieren,

Zur Durchfithrung einer derartigen Forderungsabtragung
1st es notwendig, genaue Erhebungen iiber die schweizerischen
Finanzforderungenhaﬁgggighe,‘}n Betracht kommende Lénder vor-
"zunehmenu Eine moglichst genéﬁe Feststellung der eigentlichen
- schweizerischen Interessen einerseits und der Ausléndern zu-

' stehenden Anspriiche anderseits kann unseres Erachtens nicht
umgangen werden, Wir sind uns dabei allerdings bewusst, dass
eine solche Ausscheidung der Forderungen und Interessen mit
gewissen Schwierigkeiten verbunden sein diirfte. Ohne diesbe~
ziiglich heute schon auf Einzelheiten eintreten zu wollen, moch-
ten wir zur vorlsufigen Orientierung ledigkich auf die Ueber-
legungen und grunds#tzlichen Ansichten hinweisen, die in Bezug
auf diese Forderungsausscheidung bei Anlass der Vorbereiltungen
der Enquéte iiber die schweizerischen Interessen in Deutschland
als Basis zur Feststellung des schweizerischen Titelbesitzes
und der schweizerischen Forderungen dienten, Diese Grundsitze
sind im Entwurf zum Bundesratsbeschluss iiber die Durchfihrung
von Erhebungen betreffend die schweizerischen Gléubigerinter-
essen in Deutschland, sowie in den ILeitsétzen und Bemerkungen
zu den Erhebungsformularen enthalten, welche Vorlagen dem eld-
gensssischen Volkswirtschaftsdepartement seinerzeit libermittelt
worden sind.

Da eine solche Clearingregelung mit Einschluss der Fi-
nanzforderungen primare Interessen der schwelzerischen Handels-
politik beriithren wurde, diirfte es in organisatorischer Hinsicht
als gzweckméissig erscheinen, einen in diesem Sinne ausgebauten
Clearingverkehr im Interesse einer technisch reibungslosen und
den Direktiven der zusténdigen Behorden untergeordneten Durch-
filhrung direkt dem eidgendssischen Volkswirtschaftsdepartement
anzugliedern,
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Es wire fiir uns von grossem Wert, Thre Ansicht, hoch-
geachteter Herr Bundesprésident, zu diesen Darlegungen ver:

nehmen zu kénnen.
Genchmigen Sie, hochgeachteter Herr Bundespriésident,
die Versicherung unserer ausgezeichneten Hochachtung.

SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK
(sig) G. Bachmann Weber

Bellage erwdhnt.
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