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RP/MN Zirich, den 1, Juli 1937.

An den Vorsteher des Eidgentseischen
Finanz- und Zolldepartements,

Bern.,

| Hochgeachteter Herr Bundesrat,

_ Das Direktorium der Nationalbank hat sich in seiner

' heutigen Sitzung mit den Wihrungsvorgingen in Frankreich

: beschiftigt und dabei insbesondere die Frage geprift, ob
gsich hieraus auf die Wihrungslage der Schweis Rickwirkun-
gen ergeben kinnen und ob allenfalls schweizerischerseits
irgendwelche Massnahmen zu treffen sind, In der Annahme,
dass Innen eine Orientlierung Uber diese Frazen erwlnscht
sei, erlauben wir uns, Ihnen hiemit die Auffassung des
Direktoriums darzulegen,

Durch das am heutigen Tage in Prankreich offiziell
in Eraft getretene Wihrungeregime ist der franzisische
Franken von seiner bisherigen Bindung an das Gold inner-
halb bestimmter Punkte (44.1 und 38,7 Milligramm Feingold)
losgeltst worden, Die Kursgestaltung des franztsischen
Frankens hat daraufhin sofort die frithere gesetzliche un-

_ tere Crenze unterschritten, GCegenilber dem englischen

Pfund ging der franzUsische Franken bis jetzt bereits
auf den $tand von ca. 129 surlick, was nunmehr einer Ab-

wertung seit Aufl¥sung des Goldblocks von rund 44 i ent-
spricht., In Erwartung dieser Entwicklung lind der Natio-
nalbank in den letzten Tagen sen
SUEETrEY VR annmhernd .
"Pie Hationaibank musste dies
da die Ablehnmung sofort eine Kurserhthung der eigenen
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Valuta zur Folge gehabt hiitte, Die Politik der National-
bank ging dabei dahin, durch Hochhaltung der Kurse von
Dollar und Pfund den Goldzufluss mdglichst abzuhalten
und dafiir Devisen aufzunehmen,

Vie sich die Tatsache, dass Frankreich zu einer
schwebenden Valuta iibergegengen ist, auf die Kapitalbe-
wegungen von und nach diesem lLande auswirken wird, léasst
sich heute noch kaum voraussehen. Nach Auffassung des
Direktoriums besteht aber auf jeden Fall heute fir die
Schweiz keine Veranlassung, ihrerseits eine Aenderung an
ihrer Wihrungspolitik, geschweige denn an den im Septem-
ber 1936 erlassenen Bestimmungen, vorzunehmen. Weder in
wirtschaftlicher noch in psychologischer Hinsicht be-
gteht zur Zeit zwischen der schweizerischen und der fran-
gtsischen Wihrung ein Zusammenhang, der - wie etwa im
September 1936 - eine gleichgerichtete Wihrungspolitik
in den beiden liédndern erzwingen kinnte. Eine Revision
unserer Wihrungsverfassung kitnnte erst dann in ¥rage kom-
men, wenn die weltwirtschaftlich massgebenden Staaten,
England und U.S8.A., zu einer Verstindigung tber eine Neu-
orientierung ihrer Widhrungen gelangen wiirden, Nach einer
uns von der amerikanischen Botschaft in Paris gemachten
Mitteilung hat der Schatzsekretdr der U.S.A. den franzi-
sischen Finanzminister wissen lassen, dass die neue Wih-
rungsverfassung Frankreichs kein Hindernis fir den Fort-
bestand des Dreimichte-Abkommens bedeute, dass hingegen
die technischen Voraussetzungen fiir ein weiteres Funk-
tionieren des Abkommens noch zu bereinigen seien, laut
eben eingetroffener Depesche ist zwischen London, Paris
und Washington eine Verstiéndigung im Sinne der Aufrecht-
erhaltung des Abkommens erzielt worden.
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Wir werden nicht verfehlen, Sie auf dem Laufenden
zu halten, sobald sich fiir die schweizerische Wiahrung
in irgendeiner Richtung Folgerungen ergeben sollten.

Genehmigen Sie, hochgeachteter Herr Bundesrat,
die Versicherun: unserer ausgezeichneten Wertschitzung.

SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK
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" (+ Herrn Bundesprésident G. M o t £ a ,
Vorsteher des Eidg. Politischen De
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Hochgeachteter Herr Bundespriédsident,

Wir haben die Ehre, Ihnen mitfolgend zu Ihrer gefl.
Orientierung den Durchschlag eines Schreibens zu iibermit-
teln, das wir heute an den Vorsteher des Eidg. Finanz-
und Zolldepartementes beziiglich der Riickwirkungen der
wéhrungspolitischen Vorgidnge in Frankreich auf die Schweiz
gerichtet haben.

Genehmigen Sie, hochgeachteter Herr Bundesprésident,
die Versicherung unserer ausgezeichneten Wertschiatzung.

SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK
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Beilage.
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