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“ Betr, Imission einer franzUsischen unifiszierten Anleihe.

Hochgeachteter Herr Bundesrat,

Gemiiss vertraulicher Mitteilung stehen die Schwei-
gerische Kreditanstalt und der Schweigerische Bankverein gegen-
wirtig mit dem franzbsischen Finenzminister in Unterhandlung
iiber die Emission einer

4 % unifizierten inleihe des franzfsischen Staates in

der HOhe von 405'000'000.~ SFr., gleichzeitig zu einem
noch festzusetzenden Kurs in holl, Gulden susgestellt;

Emissionskurs voraussichtlich um pari; Leufzeit EQ dahre,

mit folgendem Zwecks
A. Zonversion von folgenden schweigzerischen Anleihen im Gesamt-
betrag von 156'700'000.~ SFr. u.neue Kapitalgufnahme i.d.Schveiz.

l. 4 4 % Anleihe Paris-Lyon-Méditerranée von 1932 im noch sus-
gstehenden Betrag von 93,6 Millionen SPr, gleichzeitig auf
Gulden lasutend;

2, 4 § % inleihe Elsiissische Staatsbahnen von 1932 im Betrage
von 36,5 Millionen SFr., gleichzeitig auf Gulden lautends

450 ? JuliSiv B, 5 4 Anleihe Paris-Orldans von 1930 im Betrage von
5y 26,6 HMillionen SFr.

Es ist geplant, zum Zwecke der Konversion der sufge-
fihrten Anleihen wnd zur~§§giffigﬁuanfnahme in der Schweisz

o ;i?m eine Tranche der 4 % unifizierten Anleihe in der Héhe von
Now 18,5 = 175 Millionen SFr., gleichzeitig auf Gulden leutend, sur
_ Emission zu bringen.
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l. 6 % Anleihe Chemins de fer du Nord;

2, 6 % Anleihe Paris-Orléans,
Beide genannten Anleihen belaufen sich, gleichzeitig auf
Gulden ausgestellt, auf 21 Millionen Dollars.

3. Dazu eine weitere Reihe, une nach Zahl und Betrag nicht

bekannter holliindischer Anleihen zugunsten franzsischer
Eisenbahnen,
Gegenwert der holléndischen Tranche somit 230_Mill.SFr.

S

Die Emission der 4 % unifigierten Anleihe des fran-
gbsischen Staates soll im Januar nichsten Jahres stattfinden.
Eine rechtgeitige Beschlussfassung seitens der Schweiz sei je~
doch erwiinecht, well der franszisische Finanzminister beabsichti-
ge, das Parlament schon in der niichsten Session von der geplan~
ten Anleihensoperation in Kenntnis zu setgen,

Die neue Anleihe ist eine Anleihe des franzisischen
Steates und tritt an Stelle der einzelnen Anleiken der schulneri-
schen Eisenbahnunternehmungen. Sie £0ll mit einer Transferklau-
sel versehen werden, Hhnlich derjenigen fiir die 4 % Anleihe 1937
der grossen franzisischen Eisenbahngesellschaften ( 2-jihrige
Bons) ven 200 Millionen SFr. Die seinerzeit im Namen der fran-
gUsischen Regierung vom Gouverneur der Banque de France abgege~
bene beziigliche Erkliérung lautete:

"J'ei l'honneur, & cet dgard, conformément & la
demende qui m'as ¢ét¢ adressde par mon Gouvernement, de vous
donner 1l'assurance que la Banque de France prendra toutes
mesures utiles pour assurer, en temps opportun, le transfert
en frencs suisses des provisions qui lui seront remises en
vue du paiement des coupons et du remboursement du capital
de l'emprunt dont i1 e'agit.” -

Wie wir vernehmen, haben die holléndische Eegierung
sowie die niederliindische Notenbank der auf Holland entfallenden
Anleihenstranche, ohne besondere Bedingungen geltend zu machen,
| bereits szugestimmt,
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Die franzbsische Reglerung wiirde es begriissen, wenn
die Schwelgz ihrerseits sich mit der geplanten Konversionsope-
ration einverstanden erkliiren kinnte, was zusemmen mit der
hollindischen Mitwirkung fir die jetzige Reglerung Frankreichs
i von hohem Wert wire, Die franzUsische Reglerung habe die Absicht,
nach erfolgter Anleihensemission zur Konsolidierung der Finang-
lage in Frankreich selber weitere Mittel in Porm von Anleihen
eufzunehmen.,

Die Herren Generaldirektoren Straessle und Golay
werden sich erlauben, morgen Dienstag den 6. ds. bei Ihnen vor-
zusprechen, um mit Ihnen die Angelegenheit noch miindlich zu
behandeln,

Was die Stellungnehme der Nationalbank anbelangt,
teilen wir IThnen gu Ihrer Orientierung mit, dass wir vom Stand-
punkt der Wihrung, des Geld- und Kepitalmarktes gegen das fran-
zUsische Anleihensprojekt keine Bedenken geltend zu machen
- haben., Nit Bezug asuf die Wihrungsverhiltnisse glauben wir uns
mit der oben zitierten Transferklausel einverstanden erkliren
 gu kbnnen.

Wir mBchten bel dieser Gelegenheit noch beifiigen,
dass die franzlsische Reglerung weiter beabsichtigt, nach er-
folgreicher Durchffihrung obiger Anleihenstransaktion an die
Eonversion dexr im Oktober 1939 fiélligen 200 Millionen S¥Fr.
2~jéhrige Kessa~-Bons der franzbsischen Regierung, welche 1337
in der Schweiz plaziert wurden, heranzutreten. Dabei wire ge-
dacht, zu diesem Zwecke eine Anleihe aufzunehmen, an welcher
sich diesmal auch Holland beteiligen wiirde, sodass als Schweie
gertranche nicht mehr der gesamte Betrag der genannten Kassa-
Bons gur Imission gelangen wiirde.

Genehmigen Sie, hochgeachteter Herr Bundesrat, die
Versicherung unserer vorziiglichen Hochachtung.

SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK
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