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SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK — BANQUE NATIONALE SUISSE
BANCA NAZIONALE SVIZZERA

DIR]EII; RIUM
DIRECTION GENERALE

Ziirich, den 3. April 1939.

Herrn Bundesrat Dr. E. We t t e r ,

Vorsteher des Eidgendssischen Finanz-
und Zolldepartementes,

Bern .

Hochgeachteter Herr Bundesrat,

Das Direktorium hat kiirzlich Anlass genommen, die
Frage zu priifen, wie weit unsere Wirtschaft durch die jilingsten
politischen Vorgéinge in Mitteleuropa in Mitleidenschaft gezogen
wird und welche Rilckwirkungen valutapolitischer Natur allen-
falls damit verbunden sein konnten.

Die Bedeutung des ehemsligen tschechoslowakischen
Staatsgebietes fiir unsere Wirtschaft ergibt sich in erster Li-
nie sus den wechselseitigen regen Handelsbeziehungen.

Import Rang unter den Export Rang unter den
= in Mill.F: Importlizndern in Mill.Fr. Exportlindern
1935 29,9 8. 23,9 6o
1936 45,8 Te 39,2 6.
1837 1592 8. 925 6.
1938 57,2 8. 43,9 Te

Diese Tabelle zeigt, dass der schweizerische Aussen-
handel mit der Tschechoslowzkei sich in den letzten Jahren vor
der politischen Krise in rasch aufsteigender Richtung entwickelt
hat. $So ist der Export zwischen 1935 und 1937 um mehr als das
Doppelte in die HOhe gegangen. Im letzten Normaljahr 1937
machte die Ausfuhr nach der Tschechoslowakei, die unter den
Exportlandern an sechster Stelle rangierte, beinahe die Hilfte
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des schweizerischen Exportes nach den U.S.A. aus und iiberstieg

den Export nach Belgien bezw. Holland um ein Wesentliches. ZEr

war beinahe so gross wieder zusammengerechnete Export nach den

drei skandinavischen Léndern und um einige Millionen hoher als

der gesamte Export nach Ungarn, Jugoslavien, Griechenland, Bul-
garien, Rumidnien und nach der Tiirkei zusammengerechnet.

Die Schweiz verliert in der Tschechoslowzskei nicht
nur einen ausgezeichneten Kunden, sondern mit der Eingliederung
dieses Staates in das deutsche Wirtschaftsgebiet, wobei wohl da-
mit gerechnet werden muss, dass die Slowakei mit der Zeit dem
deutschen Zollgebiet einverleibt wird, ist ein weiteres Land
aus der Reihe der clearingfreien Staaten zu streichen. Die
Gliederung des Exportes nach verschiedenen Léndergruppen zeigte

1938 folgendes Bild:s
schweiz. Ausfuhr nach

Goldwshrungslénder incl. Linder des iR s T, in %
Dollarblocks 23545 17,89
Lénder des Pfundblocks 543,5 41,28

Clearinglinder (ILénder, mit denen die Schweiz

Verrechnungs— und Kompensationsabkommen

hat) 405,9 30,83
Andere Lénder - 131,7 10,00
1'316,6 100,00

Mit der Ueberfiihrung der Tschechoslowakei in die Grup-
pe der Clearinglénder wiirde die Gliederung des Exportes, unter
Zugrundelegung der Ausfuhr nach der Tschechoslowakei des Jahres
1937 als dem letzten Normal jahr vor der Krise, wie folgt aus-

sehen: schweiz. Ausfuhr nach
in Mill.Fr. in %
Goldwdhrungslénder incl. Ldnder des
Dollarblocks 183,0 13,90
Lénder des Pfundblocks 545,5 41,28
Clearinglénder 458,4 34,82
Andere Lénder 131,7 10,00

1*316,6 100,00
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Die Einverleibung der Tschechoslowakei in das deut-
sche Wirtschaftsgebiet bringt fiir die Gliederung der schweizeri-
schen Ausfuhr nach clearingfreien und clearinggebundenen Léndern
eine deutliche Verschlechterung. Wird darauf abgestellt, dass
die Schweiz 1937 nach der Tschechoslowakei fiir 52,5 Millionen
Franken Waren geliefert hat, so wiirde sich der prozentuale An-
teil der Clearinglinder am gesamten schweizerischen Export von
30,83 auf 34,82 % erhdhen, wihrend der Anteil der Gruppe der
Goldwdhrungslénder einschliesslich Dollarblock von 17,89 auf
13,90 % guriickgehen wiirde. Der Export nach den Léndern mit
Clearingregelung und nach den Lindern mit schwankender Wahrung
(Pfundblock) macht von der gesamten schweizerischen Ausfuhr
rund 76 % aus, wovon etwa 35 % auf Clearinglénder und 41 % auf
Linder mit schwankenden Wechselkursen entfallen.

Vom gesamten Export nach Clearingléndern in der Hohe
von 458 Millionen Franken (die Tschechoslowakei zum Exportbe-
trag des Jahres 1937 dazu gerechnet) wiirden 1938 total 289,2
Millionen Franken oder 63 % auf Grossdeutschland entfallen.

Der Anteil Grossdeutschlands am schwelzerischen Ex-
port erhoht sich im Zuge der Eingliederung der Tschechoslowakel
von 17,9 auf 21,9 %. PFreilich wird sich der Export nach Deutsh-
land nicht auf dieser Position halten kOnnen, denn es ist wahr-
scheinlich damit zu rechnen, dass die Aufnahmefdhigkeit des
ehemaligen tschechoslowakischen Staatsgebietes fiir schweizeri-
sche Waren wesentlich zuriickgehen wird. Schondie im letzten
Herbst verkleinerte Tschechoslowakei war nicht mehr imstande,

im gleichen Verhidltnis wie frither schweizerische Produkte zu
kaufen. Der tschechoslowakische Wirtschaftsverkehr war nach der
Abtretung des Sudetenlandes schon derart stark vom Deutschen
Reich mit Beschlag belegt worden, dass im internationalen Han-
delsverkehr auf andere Staaten immer weniger abfiel.

Wie diese Zahlen darzulegen vermdgen, treten die
wirtschaftlichen Nachteile des Untergangs der freien Tschecho-
slowakei in verschiedener Gestalt in Erscheinung. Zungchst
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ist festzustellen, dass die schweizerische Exportindustrie den
endgiiltigen Verlust eines Teils des ehemaligen Absatzgebietes
in der Tschechoslowakeil zu beklagen haben wird. Es diirfte

ihr nicht leicht fallen, dafiir in andern Léndern Ersatz zu
finden. 7Zu diesem Verlust tritt hinzu, dass es fiir den ver-
bleibenden Handel fortan keine clearingfreie Zahlungsregelung
mehr geben wird. Ob wir wollen oder nicht, wird durch die
Unterstellung des schweizerischen Aussenhandels mit den ehema-
ligen Gebieten der Tschechoslowakei unter das Clearingregime
unsere wirtschaftliche Position abermals stédrker mit den trans—-
fergebundenen Léndern verkniipft; m.a.W. wenn wir unseren Export
ngch den angegliederten Gebieten Grossdeutschlands nur einiger-
massen euf einem unseren wirtschaftlichen Notwendigkeiten ent-
sprechenden Stand halten wollen, sind wir gezwungen, unsere Im-
porte aus Grossdeutschland zu erhdhen, gleichgiiltig, ob die
Tschechei in der kiinftigen Zahlungsregelung dem deutschen Clea-
ringverkehr untergeordnet wird oder ob, wie wir vernehmen, be-
absichtigt ist, das genannte Land zum Gegenstand einer separa-
ten Clearingregelung zu machen. In diesem Sinne wird ein Teil
unserer Wirtschaft durch den Zwang der Geschehnisse in ein ver-—
stérktes Abhéingigkeitsverhiltnis zu den Clearingstaaten ge-
drédngt.

Endlich ergeben sich aus den wirtschaftspolitischen
Verschiebungen in Mitteleuropa fiir unsere Wahrungslage bestimm=—
te Riickwirkungen. Die Exportmdglichkeiten nach den Clearing--
landern sind weitgehend eine Punktion des Importes, den wir aus
diesen Léndern tédtigen, d.h. wir konnen nur soweit und solange
exportieren, als unsere Wirtschaft in der Lage ist, die Produk-
te der Clearinglinder aufzunehmen. Jede Verminderung des Im-
portes wirkt sich exporthemmend aus. Die nach den Clearinglsn—
dern und insbesondere nach Grossdeutschland orientierte Export-
industrie hat deshalb ein vitales Interesse daran, dass der
Clearing- bezw. Markkurs einen moglichst tiefen Stand innehslt.
Jede Steigerung des Verrechnungskurses ist gleichbedeutend mit
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einer Beeintrdchtigung des Exportes.

Wohl liegt das Uebergewicht im Export noch auf der
Seite der Ldnder mit freier Wirtschaft und ungehindertem inter-
nationalem Zahlungsverkehr. Doch hat anderseits der Anteil der
Clearinglénder an der schweizerischen Ausfuhr nicht unbetricht-
liche Ausmasse angenommen. Mit Riicksicht darauf, dass vom ge-
samten schweizerischen Export nunmehr 22 % nach Grossdeutsch-
land (einschliesslich Tschechoslowakei) und rund 7 % nach Ita-
lien gehen (dazu weitere ca. 6 % nach andern Léndern), ist es
fiir einen wesentlichen Teil der schweizerischen Wirtschaft
nicht gleichgiiltig, ob die Clearingkurse steigen oder fallen.
Fiir die Valutapolitik unseres Landes ergeben sich deshalb aus
der Regelung des Handelsverkehrs auf dem Verrechnungswege ge-
wisse Bindungen, indem eine und dieselbe wihrungspolitische Mass-
nahme je nach der Orientierung nach dem einen oder andern Staa-
tenblock einem Teil der Exportwirtschaft zum Vorteil und dem
andern Teil zum Nachteil gereicht. Eine einseitige Orientie-
rung unserer Valutapolitik zum Beispiel nach dem Pfundblock im
Sinne einer Anpassung unserer Wihrung an das Pfund hitte vom
Standpunkt des Exportes aus gesehen neben den Vorziigen auch be-
trichtliche wirtschaftliche Ausfglle zur Folge. Die Erleichte-
rung , die der schweizerische Export nach den Léndern freier
Wehrung oder des Dollarblocks aus einer weiteren Abwertung des
Frankens gewinnen wiirde, miisste nicht nur mit einer Verschlech-
terung des Exportes nach den Clearinglindern, sondern auch mit
einer sbermaligen Benachteiligung der schweizerischen Finanz-
glédubiger erkauft werden.

Der Umstand, dass die Clearingregelung im internatio-
nalen Zahlungsverkehr die Autonomie der Notenbank auf wihrungs-
politischem Gebiet schwidcht, gibt dem Direktorium zwingenden An-
lass, die handelspolitische Entwicklung mit aller Aufmerksamkeit
zu verfolgen. Wir glaubten, die Gelegenheit wahrnehmen zu diir-
fen, Sie auf die damit verbundenen Schwierigkeiten und Gefahren

aufmerksam zu machen. Wir sind mit dem Banksausschuss, in dessen
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Schoss die aufgeworfene Frage ebenfalls eine einlidssliche Be-
handlung erfahren hat, der Auffassung, dass das Bestreben un-
serer Wirtschaftspolitik dahin gerichtet sein sollte, den Han-
del mit Léndern mit freier Wirtschaftsordnung und freiem Zah-
lungsverkehr nach Moglichkeit zu fordern, um auf diese Weise
einer stdrkeren Verquickung unserer Wirtschaft mit derjenigen
der grossen Clearingstaaten entgegenzuwirken und eine gewisse
Lockerung unserer Handelsbeziehungen mit diesen Lédndern in die
Wege leiten zu konnen.

Wir erlauben uns, Ihnen mitfolgend zwei Abschriften
dieses Schreibens zu iibermachen fiir den Fall, dass Sie es als
wiinschbar erachten, davon den beiden andern Mitgliedern der
bundesrédtlichen Finanzdelegation Kenntnis zu geben.

Genehmigen Sie, hochgeachteter Herr Bundesrat, die

Versicherung unserer vorziiglichen Hochachtung.

~ SCHWEIZERISCHE NATION ANK

Beilage erwdhnt.
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