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Besprechung bei der Bank von England vom 18. Dez. 1939,

esend: ¥Mr. C.F. Cobbold, Executive Director, Mr. Loynes, Mr.
" A.C, Kussbaumer, Dr. Pfenninger.

Gegenstand der Besprechung var das von Hermn 8.0,
¥aley unter Datum des 16. Dezember an Herrn Professor Keller gesandte
Sohreiben Bemaess Beilage, in welchem gewisse Andeuntungen ueber die
Wuenschbarkeit und HMoeglichkelit einer Verbindung der urspruenglichen
englischen Vorschlasege fuer ein Zahlungsabkommen mit den in unserem
Kemorandum vom 1l. Dezeuber enthaltenen Gegenvorschlaegen enthalten
waren.

Auf Grund des Inhaltes des erwaehnten Schreibens war
#u erwarten dass Herr Cobbold uns konkrete Vorschlaege unterbreiten
vuerde und lud ich Herrn Cobbold ein, den 8inn der gemachten Andeut-
ungen zu erklaeren. Zu unserer Ueberraschung erwiderte HerrmCobbold,
dass er zwar vom Inhalt des Schreibens von Herrn Waley Kenntnis habe,
dass er aber als Vertreter der Bank von England nicht in der Lage
sei, die Meinung der Treasury zu intersretieren., Er koenne szich immer-
nin in Bezug auf die Absichten der Irassury gewisse Vorstellungen ma-
ehen und gacbe dashingehend der Heinung Ausdruck, dass unsere CGegen-
vorschlaege, trotzdem sie sehr geschaetzt werden, keine Loesung fuer
die Sehwierigkeiten suf englischer SBeite pebracht haetten. Ez sel
deshalb notwendig, dass von Bchweizerischer Seite ein waiﬁergehandas
Entgegenkommen in der Richtung eines Ausgleiches des gesamten ¥arenw-
austausches zwischen beiden Lasendern inklusive der Kriegsbestellungen
der englischen Feglerung gezelgt werde; insbesondere sei es notwendig,
dess, abgesehen von dem in Aussicht gestellten Kredit, eine v.;.mﬂoqis
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reicht werde, um den erwaehnten Ausgleich zu schaffen., Wie dles in
praktischer Hinsicht zu erreichen sei, ueberlasse er weitersin
Vorschlaegen der Schweizerischen Delegation, wobei die technischen
Bereinigung keine unueberwindbaren Schwierigkeiten Bieten sollte.

Die weitere Besprechung war sehr scuwammiger Natur,
ohne dass e3 gelang, von Herrn Cobbold irgendwelche praktische Vore
schlaege oder Anregungen zu erhalten.

Ieh setzte dann nochmals eingehend die Stellungnabhme
der Schweizerischen Reglerung und die unueberwindbaren Schwierigkeiten
auseinander, die es der Schveiz in Anbetracht ihrer Neutralitaet und
der bestehenden diebezueglichen Gesetze unmoeglich machen, eine Finanze
ierung der Kriegsbestellungen ins Auge zu fassen; anderseits setszte
ich die Gruende auseinander, warum die Schweiz vom rein wirtschaft-
lichen Btandpunkt aus gesehen nicht die ioeglichkeit habe, fuer die
Kriegsbestellungen im Wege von Kaeufen und Zahlungen im British Eumpire '
einen Ausgleich zu schaffen. Herr Cobbold sshien offenbar fuer diese
Schwierigkeiten nicht viel Versteendnis zu haben und wikierholte ledige
lich, dass es fuer England notwendig sei zu erreichen, dass im Handels-
verkenhr zwischen den beiden Laendern kein Ueberschuss an Schweizerfran.
ken versuslagt werde; zu diesem Zsecke sei die Linfuekrung eines
Clearings die einzig praktische Loesung, wobei ein Zustand geschafifen
yuerde, der nicht unbillig waere und auch den guten Bezlehungen der
Schweiz mit Deutschland keinen Einhalt zu tun vermoechte. Es folgte
darauf eine animierte Auseinandersetzung in Bezug =zul die untragbaren
Folgen eines Clearing mit England, welches im Gegensatz zu den be-
standenen Vorbedingungen eines Clearing zwischen der Schweiz und Ueuts
land nichi nur nicht gerechtfertigt sel, sondern den wirtschaftlichen

Regd ehunqm zwigehan dor Sehweiz ywnd fneland schwer SBehaden und zugute
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letzt nicht den Interessen Englands entsprechen wuerde. Yenn von
engiischer Seite beabsichiigt waere, ein Clearing mit der Schweisz
einzufuehren und darin die Xriegsbestellungen eilnzusehliessen, wuerde
fuer die Schweiz eine total unhaltbare Sachlage gescnaffen, indem die
Schweiz keine prakiische Hoeglichkeit besitzt, im britischen feich
Xaeufe 2u taetigen oder Zahlungen zu leisten, die den jetzigen und
noch zu erwartenden Kriegsbestellungen in der Schweilz auch nur annse-
hernd entsprechen koennten. Ein solches Clearing kaeue praktisch
darauf hinaus, dass der Grossteil, wenn nicht der Yesamtbetrag der
Schwelzerischen normelen Exporte nach England zu Gunsten der Kriegs-
lieferungen in Vegfall kommen muesste, was fuer die Schweiz einen Zu-
stand schaffen wuerde, der nicht nur unhaltbar und unakzeptierbar wae-
re, sondern Folgen innerpolitischer Nat:r nach sich ziehen uaoa;ta,
die bestimmt nicht im Interesse Englands laegen. Die Folge eines
solehen Clearings waere, dass die Schweiz auf die Kriegslieferungen
verzichten muesste, da ein Verzicht auf den normalen Export zu Gun-
sten der erntaraé, die ohnehin nur einzelnen Firmen zugute kaemen,
gaenzlich ausgeschlossen waere. Ich fuegte bei, dass es nicht nur

aus wirtschaftlichen Uruenden, sondern asuch auf Grund der schon im
letzten Zriege in der oceffentlichen Meinung bestandenen Abneigung ge-
gen Ariegslieferungen und Kriegsgewinne einzelner Firmen der fchwei-
zerischen Heglerung unmoeglich weere, wit England ein Abkommen zu
treffen, welches, speziell beimbisher erreichten Resultat fuer den
normalen Hanﬁslsaﬁstauseh, als eine eindeutige Xreditaltion zur Fin-
anzierung der Ariegslieferungen interpretiert werden muesste, und dass
deshalb ein Kredit praktisech nur durchfuehrbar sei, falls zumindest
ein Teil des Kredites durch ein weiteres Entgegenkommen Englands fuer

Aan navmelesn Sshwetzerdachen Exnart rservechtfertict wird.
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Herr Cobbold schien zich nach und nach etwas vermehrt
von den Schweizerischen Schwierigkeiten Bechenschaflt zu geben und
weinte beilasufig, dass elne Verwendung von Pfunden under Umstsenden
picht suf das British Zmpire beschraenkt werden mcn&o,eg&:s%;gg;aly
fuer Schweizerische FVarenkaeufe und Zsi-xlni:-m in sndern Laendern der
Eterling sres. Z.b. in Brasilien, geschafft werden koennten. Ich ere
widerte darsuf, dass solche weitergehende Moeglichkelten wohl gerne
von der Schwelzerischen Delegation geprueft wiirden, dass ich aber nieck
sehe, wie dadurch die Sehwierigkeiten sus dem Yege geraeumt wuerden,
ganz abgesehen von den Homplikationen, dle sich sus solehen Drefek-
vereinbarungsn ergeben muessien.

In Anbetracht der fruchtlosen Aussprache versuchte ich
erneut, die Diskussion sul die Eroerterung von xonkreten Loesungs—
moeglichkeiten zu fuelren und I{ragpe Herrn Cobbold, ob die Bank veon
Englend im Prinzip bereit waere, falls ein Kredit in Schwelzerfranken
gewashrt wuerde, und ein Tell des Gegenwertes in Pfunden in England
stehen gelassen wuerde, eime Kursgarantie fuer diesen Plundbetreg
zu ueberneiwen., Herr Cobbold glaubte, dass eiue solehe Soegllichkelt
wohl bestuende, vorausgesetzt dass der Kredit fuer die Dauer des XZriee
ges gewaert und dengemaess die Pfunde waehrend der gleichen Dauer in
England liegen wuerden; er fuegte aber bel, dass eine solche Jurs-
garantie nur fuer eine Iransaiktion in Frage kaeme, welche eine Kredit-
gebuug in Schwelzerfraniken

gegen Pfunde zur Basis haette, dass aber
die Bank von England unter keinen Uastaenden eine Rurgerantie gegenw
ueber dem offiziellen Kurs fuer die Verwendung von Pfunden fuer Waren-
kaeufe und Zahlungen im British Empive zugestehen koennte, m.a.B, wenn
ein Kredit von beispielsweise 100 Killionen *ranken gegeben wuerde und
fusr die Haslfte desselben Pfunde entgegen genommen wuerdeh, z.b.
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¢ 2,5 Millionen und dafuer £ 1 ¥illion fuer VWarenkaeufe und Zshluggen
verwerdet wuerden, so wuerde sich die Kursgarantie nur auf die restli-
chen nicht wrwendeten £ 1,5 Millionen beziehen. Ich wies ierrm Cobbeld
darauf hin, dass eine solehe Kursgarantie insofern keinen praktisehen
Wert habe, als in der Schweiz keine gesetzliche Basis bestenhe, dle
Behwelzerisehen Importeure zu gwingen, die Pfunde von der Nationalbank
oder den kreditgebenden Banken zu einem andern als dem von Fall zu Fall
geltenden freien Pfundxurs absunehuen; Herr Cobbold meinte, dass es
gerade die Absicht der englischen Feglerungsei, dass Pfunde vom Schweli-
gerischen Import zum offiziellen Kurs der Bank von England gegen Devi-
sen abgenommen wuerden, da elne Kursgarantie sonst einer Subvention
der englischen “egierung an die Schwelzerische Import-und Exportindu-
strie gleichkaeme und dass ueberdies bel unserem Vorgshen der Bank von
England keine direkten Devisen zufliessen wuerden. Ich erkiderte da-
rauf, dass England von uns nicht erwarten koenne, Gie Folgen von Kurs-
schwankungen zwischen dem offiziellen und freien Xurs zu tragen und dasi
was die Zufliessung von Devisen an die Bank von England anbelangt, eine
Loesung derin bestuende, dass die Bank von England z.D. der Lloyds

und Nationsl Provimeial Bank in Genf die erforderlichen Piunde zum
frelen Kurs zur Verfuegung stelle, wogegen iir von dieser Bank der Ue-
genwert in Schweizerfranken zukommen wuerde. Herr Cobbeld zog es vor,
sieh zu dieser Anregung nicht zu asussern.

Teh ercerterte dann in Begug auf den Xredit die Moeglich
kxelit dessen Hobilisierung durch die kreditgebenden Banken bel der
Sehwelzerischen Nationalbank und stellte die frage, ob die Bank von
England bereit waere, den Sehmiurzschen Banken zu diesem Zwecke eng-
lische Ireasury Bills in Schweizerfranken zur Verfuegung zu stellen.
Herr Cobbold erklaerte. dass eine solche loeglichkeit wohl ins Auge


http://dodis.ch/46972

dodis.ch/46972
_&

gefasst werden koenne, vorausgesetzt dass der Kredit fuer die Dauer
des Krieges erteilt, resp. die Erneuerung der ‘reassury Bills im vorn-
herein zugesichert werde, wobei er immerhin die Hnschraenkung machte,
dass Treasury Bills nur ueber einen gewissen Betrag hinaus, der sich
in Londen in Pfunden in Bezahlung der Kriegslieferungen ansammeln
wuerde, ausgehaendigt werden sollten.Er gab folgendes Beispiel: Die
Schweiz gibt einen Kredit von Fr. 100 dillionen und nimmt fuer die
Haelfte Pfunde entgegen; fuer die Haelfte welche nicht durch Pfunde
sichergestellt sind, wuerden Treasury Bills ausgehaendigt. Angenommen
dass ueberdies bei der Bank von England fuer Rechnung der Nationalbank
£ 5 Hillionen eingezahlt werden als Gegenwert der Hriegslieferungen
und dass die Schweiz erklasert, sie koenne dafuer nur * Miliionen fuer
Kaeufe und Zshlungen im British Empire verwenden, so waere die SPank
von England bereit, fuer den Petrag, der sich auf dem Spezialkonte
ueber die Summe der restlichen £ 2 Millionen ansammelt, ebenfalls Trea-
gury Bills suszuhaendigen.

Ich erwaehne dieses Beispiel lediglich, um zu zZelgen,
wie fruchtlos die Diskussion war und wie auf jede Anregung eine ause
weichende Antwort gegeben wurde,

Zusamuenfassend kKann gesagt werden, dass die englishe
Regierung oder die Pank von England von der Schweiz einen groesst-
poegliciien Kredit in Schweizerfranken und ueberdies eine Vergflichtung
fuer die Verwendung eines zusaetzlichen Betrages in Pfunden fuer Kaeufe
und Zahlungen im British Empire erwartet.

Die Besprechung wurde an diesem Punkte abgebrochen, wo-
bei Herr Cobbold den Wunsch aeusserte, dass vor der Rueckkehr der Dele-
gation in die Schweiz fuer die Weihnaehtsrarien-noch eine Aussprache
in seiner Gegenwart mit Herrn VWaley stattfinde. ot oag =
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Die heutige Besprechung verfolgte offenbar englischer-
seits den Zweck, einen Druck suf die Bchweiz auszuueben, wobei die
Treasury und die Bank von England gegenseitlg versuchen, sich die
Verantwortung dafuer zuzuschieben; unsere Erwartung, ein konkretes
Finanzprojekt sufstellen 2u koennen, wurde enttaeuscht.

\

19, Dezenber, 1939.
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