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Kopiee.
SCHWETZERISCHE NATIONALBANK
Direktorium ~ dirich, den 30, Janwar 1942.

An den Vorort des Schweiz. Handels- und Industrie-Vereins,

Ziaip sl sauhy

Senhr geehrte Herren,

Das schwelzerisch-deutsche Handelsabkommen verpflichtet
den Bund bekanntlich zur Leistung von Clearingvorschiissen, die
bis Ende 1942 den Betrag von 850 Millionen Franken erreichen kon-
nen. Nach unserer Auffassung konnten diese grossen Geldausschiib-
tungen nachteilige ﬁusﬁirkungen auf die schweizerische Volkswirt-
schaft zur Folge haben. Wif mochten uns gestatten, Ihre Aufmerksam-
kelt auf diese Situation zu lenken und Sie zu bitten, auch Ihrer-
seits die Frage zu priifen, ob und in welcher Weise ungiinstige Ein-
flisse der Clearingvorschiisse auf Geldmarktlage, Zinssatzentwick-
lung und Preisgestaltung vermieden werden konnene.

Es unterliegt wohl keinem “Zweifel, dass die gegenwirtige
Regelung der (learingvorschiisse fiir die schweizerischenExporteure
eine erhebliche Beglinstigung gegeniiber der Abwicklung des Zahlungs-
verkehrs in der.Vbrkriegszeit bedeutet. Yag Transferrisiko, einst
ein normaleé Risiko des Exporteurs, obliegt heute in vollem Aus-
masse dem Bunde. |

Flr die Situation am Geldmarkt ist von besonderer Bedeu-
tung die Tatsache, dass der schweizerische Exporteur spatestens
nach drei lionaten die volle Auszahlung seiner Forderung erhilt.

Die am Export beteiligten Kreise = in erster Linie Industrie und
Landwirtschaf't = gelangen auf diese Weise in den Besitz bedeutender
Mittel, die im Gegensatz zu frither nicht oder nur in beschrinktem

lMasse fiir die laufende Produkbtion oder zur Wiederauffiillung der
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Rohstofflager verwendet werden konnen. Dabei ist zu beachten,
dass es sich bei den Leistungen des Bundes zum Teil um Voraus-
bezahlungen handelt, bevor iiberhaupt der Produktionsprozess zu
Ende gelangt ist. Die brachliegenden Gelder werden entweder fir
verschiedenartige, nicht selten betriebsfremde Investitionen ver-
wendet oder sammeln sich bei den Banken in kurzfristiger Form an.
Bs kann somit eine Aufblihung des Geldmarktes eintreten, was die
Gefahr einer das gesunde Mass iiberschreitenden Krediterteilung
in sich schliesste.

Aller Voraussicht nach werden diese littel teil-
weise erst in der Nachkriegszeit wieder ihrer eigentlichen Zweckbe-
stimmung zugefihrt werden konnen, sei es zur Aufrechterhaltung des
Betriebes, zur Seschaffung von Rohstoffen und laschinen oder
schliesslich zu Umstellungen auf andere Produktionszweige.

Die Riicksicht auf Geldmarkt und Preisgestaltung
legen es daher nahe, an die Einfihrung eines anderen Zahlungsmodus
zu denken. Nach unserem Dafiirhalten liegt es im wohlverstandenen In-
teresse der beteiligten Wirtschartszweige, wenn sie Hand zu einem
Vorgehen in dieser Richtung bieten.

: Wir mdchten die Frage aufwerfen, ob die Mgglichkeit
besteht, die Auszahlungen des Bundes iiber die Jetzt einzuhaltende
Frist von drei Honateﬁ hinauszuschieben. Durch die Verlangerung der
Zahlungstermine wiirden wahrscneinlich in einer Reihe von Fallen nur
_diejenigeh Verhaltnisse wieder hergestellt, die in normalen Zeiten
die Regel bildeten. Auch dann wiirde der Exporteur immer noch den Vor-
zug der Bundesgara tie fiir seine Forderung besitzen. Die Hinausschie-
bung hbitte zur Folge, dass die Guthaben der Industrie bei den Ban-
ken 1in geringerem liasse ansteigen wirden, als dies bisher der Fall
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Zur Verstérkung der Wirksamkeit dieser liassnahme wire
im weiteren zu erwégeh, ob nicht die bedeutenderen der vom Bund
auszuzahlenden Betrage im Zeitpunkt ihrer Fglligkeit ganz oder
teilweise noch flr einen bestimmten Lermin gebuﬁden werden sollten,
Z.B. durch Ueberlassung der Gelder an den Bund.,

‘Wie Sie wissen, werden gegenwartig im kriegfiihrenden Aus-
land die grossten Anstrengungen unternommen, um eventuelle unglingti-
ge Auswirkungen der grossen Geldausschiittungen auf die Preisgestal-
tung zu verhindern. Das gleiche Problem stellt sich auch fiir die
neutralen Lander.

Wir bitten Sie um eine Priifung der von uns aufgeworfenen
Fragen. Wir wiirden es besonders begrissen, wenn Sie die in Betracht
kommenden Wirtschaftsgruppen und Firmen von der Notwendigkeit und.
Dringlichkeit unserer Ahregungen Uberzeugen konnten. Wir hoffen gern,
auf Inre Unterstiitzung zihlen zu dlirfen und zeichnen mit vorzigli-

cher Hochachtung

SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK
WEBER SCHNORF
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