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die Aussprache mit den Banken betreffend den Goldhandel

e S e e S R D e W S e e e S S S e e e

abgehalten Mittwoch, den 5. August 1942, vormittags 10 Uhr, im
Sitzungszimmer des Nationalbankgeb&udes in Zurich.

Vertreten waren:

Schweizerische Nationalbank

Aktiengesellschaft Leu & Co.
Basler Handelsbank
Eidgendssische Bank A.-G.
Schweizerische Bankgesellschaft
Schweizerischer Bankverein
Schweizerische Kreditanstalt
Schweizerische Volksbank
Banque Cantonale Vaudoise

Bankhaus Lombard, Odier & Cie.

durch die Herren:

Prasident Weber
Vizeprasident Dr. Rossy
Generaldirektor Schnorf

Bankratsprédsident
Prof. Dr. Bachmann.

Vigedirektor E. Thomann
Generaldirektor G. Renz
Direktor Dr. A. Rasi
Generaldirektor Richner
Generaldirektor M. Golay
Generaldirektor H. Grandjean
Vizedirektor Dr. E. Blessing
Direktor E. Curchod

Richard Pictet

Die zur Aussprache ebenfalls eingeladene Schweizerische
Bankiervereinigung konnte sich nicht vertreten lassen
wegen Sitzungen ihres Ausschusses und Verwaltungsrates.

Vorsitzender: Herr Prasident Weber

Protokollfihrer: Herr Generalsekretidr Mosimann.
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Der Vorsitzende verweist einleitend auf
das den vertretenen Banken zugestellte Einladungsschreiben,
das iiber den Zweck der heutigen Aussprache kurz orientiert,
und filigt dann folgendes bei:

Bis heute erfreute sich der Goldhandel in der Schweiz
uneingeschrénkter Freiheit. Ankauf und Verkauf, Import und
Export waren frei. Barren und Minzen konnten bis jetzt, sei
es fur industrielle Zwecke, sei es fir den Export, die Arbi-
trage oder die Thesaurierung, ohne irgendwelche Einschrinkung
Verwendung finden. Die Schweiz ist wohl das einzige Land auf
der Welt, sicher aber in Europa, in dem der Goldhandel sich
noch frei entfalten kann. In den meisten Li&ndern ist derx
Goldverkehr unterbunden, zum mindesten ist der Handel in Gold
auf Regierung oder Notenbank beschrénkt .

Bis jetzt hatte es die Nationalbank nicht fir notwen-
dig befunden, auf diesem Gebiete Massnahmen zu treffen; sie
war vielmehr bestrebt, den freien Verkehr solange als mog-
lich aufrechtzuerhalten, nicht zuletzt auch deshalb, um die~
se Verdienstquelle der Banken nicht ohne Not zum Versiegen
zu. bringen.

Nun aber haben sich im Laufe des Krieges die Verhdlt-
nisse auf dem Gebiete des Goldhandels grundlegend gedndert.
Vor und noch zu Beginn des zweiten Weltkrieges hat bekannt-
lich das Gold eine unterschiedliche Beurteilung erfahren.
Von verschiedener Seite wurde ihm der Charakter als Wahrungs-
basis iiberhaupt abgesprochen. Von anderer Seite wurde die
Meinung vertreten, das Gold werde spadter die PFPunktion als
Wahrungsmetall zurlickgewinmnen. Sei dem, wie ihm wolle, Tat-
sache ist jedenfalls, dass wir fir das Gold Verwendung haben,
ja es fur unsere Zahlungen nach dem Ausland dringend benoti-
gen. Nachdem der Dollar als internationales Zahlungsmittel
weitgehend ausgeschaltet worden ist, hat das Gold wieder in
vermehrtem Masse die Funktion eines internationalen Zahlungs-
mittels Ubernommen. Fuxr den Zahlungsverkehr zwischen den
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Iindern, soweit ein solcher iiberhaupt noch besteht, wird heu-
te vorzugsweise Gold verwendet. Im Handelsverkehr beispiels~-
weise mit Rum#nien, Ungarn, Portugal und der Tirkei haben wir
unsere Beziige in Gold zu bezahlen. Nach Spanien mussen sehr
erhebliche Frachtenkredite von uns in Gold beschafft werden.
Die Vornahme dieser Zahlungen mit Gold, das in den Vereinig-
ten Stasten liegt, konnte bis jetzt nicht bewerkstelligt wer-
den. Ja selbst fir Zahlungen nach neutralen Léndern, wie Por-
tugal und Spanien, ist das Gold in den Vereinigten Staaten
nicht freigegeben worden, wobei allerdings zu sagen ist, dass
diesen I&dndern eine Zahlung in blockiertem Gold kaum mehr die-
nen wiirde. Die Goldabgaben fiir Zahlungen nach Portugal und
Spanien erreichen aber respektable Betrage.

Daneben haben wir noch andere Verpflichtungen zu er-
fiillen: Ausléndische Notenbanken unterhalten bei uns teilwei-
se sehr grosse Guthaben, herrithrend aus Importiiberschiissen,
die in Franken bezahlt wurden, oder aus Ueberweisungen, wel-
che zu dem Zwecke vorgenommen wurden, in der Schweiz gewisse
Frankenbestinde als Wahrungsreserven zu unterhalten. Diese
grossen Guthaben der ausliindischen Notenbanken stellen aber
bis zu einem gewissen Grade eine Hypothek auf unseren Goldbe-
stinden dar. BEs sind Sichtguthaben, deren Umwandlung in Gold
wir nicht verweigern konnen.

Wir haben ferner fir die Goldbediirfnisse der Industrie
aufzukommen, sei es direkt oder durch Vermittlung der Banken.
Und endlich hatten wir den Banken Goldbarren in nicht uner-
heblichem Ausmass fur Arbitragezwecke zur Verflgung gestellt
und ihnen ausserdem gemiinztes Gold in Form von schweizeri-
schen Zwanzigfrankenstﬁcken abgegeben., Der Zweck dieser Gold-
abgaben bestand nun aber nicht etwa in der Befriedigung derxr
Thesaurierungsbedirfnisse, sondern in der Verhinderung eines
zu starken, vom wihrungspolitischen Standpunkt aus nicht zu
begriissenden Anstieges des Goldbarren- und Goldminzenpreises
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in der Schweiz. Auch wollten wir den Banken das eintragli-
che Goldhandelsgeschaft nicht ohne weiteres unterbinden.

Nun haben aber in der letzten Zeit die Goldentnahmen
bei der Notenbank Dimensionen angenommen, die zum Aufsehen
mahnen. In den letzten zwolf Monaten hat die Nationalbank
dem Markte fiir rund nominell 95 Millionen Franken schweize-

. rische Goldmiinzen zur Verfigung gestellt. Daneben wurden

; vom 1. Januar bis 22, Juli dieses Jahres den Banken fiur 48,5
Millionen Pranken Goldbarren abgegeben. Mit den fiur indu-

' strielle Zwecke verkauften 6,9 Millionen Franken erreichen
die Goldabgaben der Nationalbank innert Jahresfrist insge-

- samt rund 200 Millionen Franken.

Seit der Blockierung unserer Guthaben und unseres Gol-
des in den Vereinigten Staaten von Amerika im Juni 1941 ver-
zeichnen wir wohl eine ErhShung der im Ausland blockierten
Wahrungsreserven, dagegen eine empfindliche Verminderung der
im Inland liegenden Goldbestidnde. Diese Verminderung belauft
sich bereits auf iber 100 Millionen Franken.

Der Grossteil unserer Goldreserven liegt im Ausland.
Es ist dabei zu beriicksichtigen, dass ein Teil unserer Wah-
rungsreserven, herrithrend von der Aufnahme von Dollars oder
Pfund Sterling,immer im Ausland gelegen hat. Sodann hat
die Nationalbank unmittelbar vor und dann nach Kriegsaus-
bruch aus Grinden, die Ihnen bekannt sein durften, einen
Teil ihrer Goldreserven in der Schweiz ins Ausland verbracht.
Da nun, wie bereits erwghnt, eine Transferierung von Gold aus
den Vereinigten Staaten nach Europa von den amerikanischen
Behtrden nicht bewilligt wird, die Verwendung dieses Goldes
auf die westliche Hemisphdre beschrénkt ist, sind wir gezwun-
gen, mit unseren in der Schweiz liegenden Goldbestéanden spar-
sam umzugehen. Wir konnen deshalb Verluste, wie wir sie in
den letzten Monaten erlitten haben, auf die Dauver nicht er-
tragen, Wir sind vielmehr der Auffassung, dass das in der
Schweiz verfigbare Gold ausschliesslich in den Dienst unserex
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Lebensmittel- und Rohstoffversorgung gestellt werden muss.
Die Nationalbank kann es nicht verantworten, weiterhin Gold
fir die Zwecke der Thesaurierung oder der Arbitrage zur Ver-
figung zu stellen und Gefahr zu laufen, nach einiger Zeit
nicht mehr iiber die zur Bezahlung unserer lebensnotwendigen
Importe notigen Goldbesténde verfiligen zu konmnen. Es stellt
sich daher die Frage, wie den Goldbegehren, die sich in den
letzten Tagen stark vermehrt haben (gestern verlangte man
uns fir insgesamt 2 Millionen Franken Gold), begegnet werden
soll. Wir denken uns die Sache so:

Die Banken sollten unter den heutigen Umst&nden auf
das Goldbarrengeschaft vollstéandig verzichten, dieses der Na-
tionalbank ganz uberlassen, wum ihr so zu ermdglichen, eine
mit der vorgeschriebenen Wahrungspolitik libereinstimmende
Goldpreispolitik treiben zu komnen. Ein Ansteigen des Gold-
barrenpreises in der Schweiz konnte die Nationalbank nicht
zZulassen.

Was das Goldmiinzengeschdft anbetrifft, so empfiehlt
Ihnen das Direktorium, hier die grosste Zurickhaltung zu u-
ben. Die Nationalbank hat nicht die Absicht, die Abgabe von
Goldmingen vollstdndig zu sistieren, sie ist aber nicht in
der Lage, Goldmiinzen weiter in dem Umfange zur Verfiigung zu
stellen wie in den letzten Monaten und Wochen. Dabei h&atte
es ferner die Meinung, dass der Goldmiinzenpreis nicht in die

Hohe getrieben werden darf.

Herr Grand jean hat von den Mitteilungen des
Vorsitzenden mit grossem Interesse Kenntnis genommen. Er ist
iiberzeugt, dass die Banken Hand dazu bieten werden, damit un-
ser Gold in erster Linie fiir die Bedurfnisse der Schweiz Ver-
wendung findet.

Fir die Banken ist es aber schwer, die Sachlage rich-
tig zu beurteilen, da sie nicht wissen, wie die Goldbestinde
der Nationalbank, die insgesamt in der letzten Zeit eher zu-
genommen haben, sich auf In- und Ausland verteilen.
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Dem Sprechenden ist aufgefallen, dass die Nationalbank
vor zwei oder drei Jahren, als die Goldmiinzen stark offeriert
waren und im Kurse betrdchtlich gefallen sind, die Gelegenheit
nicht wahrgenommen hat, im Markte einzugreifen und die Gold-
miinzen aufzunehmen. Und als dann vor einem Jahre die Franzo-
sen uns 100 Millionen Franken Gold offeriert hatten, das zu
iibernehmen die privaten Banken sich bereit erkl&rt hatten,
machte die Nationalbank Schwierigkeiten. Der Sprechende ist
der Auffassung, dass Notenbank und Banken sich hier verstan-
digen sollten. Die Banken miissen wissen, welche Politik die
Nationalbank betreiben will.

Der Hinweis im Einladungsschreiben, wonach das von der
Nationalbank zur Verfiigung gestellte Gold vornehmlich fur die
franzosische Kundschaft bestimmt sei, durfte nach den Fest-
sféllungen des Sprechenden bei der Kreditanstalt in dieser ab-
soluten Formulierung nicht ohne weiteres zutreffen. Von der
Kreditanstalt aus sind keine 100 000 Franken Goldmiinzen nach
Frankreich gegangen. Wie weit die schweizerische Kundschaft
thesauriert, ist schwer zu beurteilen, doch durfte dies kaum
in hohe Summen gehen. Ein grosser Teil des Goldes ging zweil-
fellos nach Portugal und Ruminien und der Turkei zur Bezah-
lung der Importe nach der Schweiz.

Der Vorsitzende macht geltend, dass die
Politik der Nationalbank nicht immer die gleiche sein kann.
Sie hat sich nach den jeweiligen Verh#dltnissen zu richten.
Die Nationalbank hat sich nicht ‘sisiesss von geschiftlichen,
sondern swmech=meeeds von andern Ueberlegungen, die durch ver-
schiedene Faktoren bestimmt werden, leiten zu lassen.

Ueber die Goldofferte Frankreichs war die National-
bank deshalb nicht sehr erfreut, weil sie vorgezogen hétte,
von Frankreich statt Gold Waren zu bekommen. Es konnte der
Schweiz nicht dienen, nur Dollars und Gold einfliessen zu
lassen und dadurch der Geldverfliissigung und Warennach-
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frage Vorschub zu leisten.

Im ibrigen war es bis jetzt nicht mdglich, zuverlas-
sige Auskiinfte dariiber zu bekommen, wohin das von der Natio~-
nalbank verkaufte Gold geht. Wir konnten lediglich feststel-
len, dass der grosste Teil der verkauften Goldminzen nach

Genf ging.

Herr G o 1l ay ist personlich der Auffassung, dass
ein grosser Teil der von den Banken gekauften Goldminzen der
Thesaurierung durch die franzdsische Kundschaft dient. Da-
bei ist allerdings zu beachten, dass das fiir diese Kundschaft
gekaufte Gold in der Schweiz bleibt. Was im besonderen die
Goldbarrenbeziige anbelangt, so durfte dieses Gold nicht fur
das Publikum bestimmt gewesen sein. Hier durfte es sich, wie
Herr Grandjean schon asusfithrte, vornehmlich um Warenzahlun-
gen an andere Staaten handeln. Die vermehrte Nachfrage nach
schweizgerischen Goldmiinzen ist wohl in erster Linie darauf
zuriickzufithren, dass die Napoléons rar geworden sind; dazu
waren die schweizerischen Goldmingen billiger zu haben. Der
Sprechende ist nicht der Ansicht, dass der Preis der Goldmun-
zen einen Einfluss auf die Wighrung hat. Fur die Wahrung ist
vielmehr der Goldbarrenpreis bestimmend.

Solange man iiber die Gestaltung der Zahlungsbilanz
der Schweiz, iber die Goldvorrédte der Nationalbank und ihre
Verteilung auf In- und Ausland nicht ngher orientiert ist,
halt es schwer, sich ein zuverléssiges Urteil Uber die zu
treffenden Massnahmen zu bilden. Auf-alle Fdlle wire es ge-
fahrlich, wenn man den freien Goldhandel aufheben wollte. Ge-
lingt es uns, auch auf diesem Gebiete die grosstmogliche Frei-
heit aufrechtzuerhalten, so wird das fur unser Land bel der
Ordnung der Verhdltnisse nach dem Kriege zweifellos von gross-
tem Nutzen sein. Der Zeitpunkt fur die Einfilhrung von Be-
schrinkungen wiare zudem schlecht gewdhlt. Man sollte des-
halb darnach trachten, in der Aufrechterhaltung des freien
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Verkehrs solange wie mdglich durchzuhalten.

Herr Dr . R o s sy hat von den Mitteilungen der
Vorredner mit grossem Interesse Kenntnis genommen. Die Auf-
fassung des Herrn Golay, dass die schweizerischen Goldmiinzen
vorzugsweise fllr die franzdsische Kundschaft bestimmt waren,
wird durch die Beobachtungen der Nationalbank bestdtigt. Fast
die H&lfte des abgegebenen Goldes war fur die Westschweiz be-
stimmt. Debei ist nun aber zu bemerken, dass die Banken sich
offenbar zu wenig Rechenschaft dariiber gegeben haben, dass es
nicht richtig ist, blockierte franzdsische Guthaben in Gold
umzuwandeln, das nachher in Safes verwahrt wird, deren Inhalt
bekanntlich nicht unter die Blockierung fallt. Eine gewisse
Unklarheit im Bundesratsbeschluss vom 6, Juli 1940 mag zu der
vorschriftswidrigen Handhabung der Blockierung beigetragen ha-

ben.

Demgegeniiber wird von den Herren Gr and jean,
Golay uwmdPictet betont, dass das fir die frangzo-
sische Kundschaft gekaufte Gold nicht in Safes, sondern in
offenen Depots verwahrt wird, die ebenfalls unter die Blok-
kierung fallen. Herr Pictet teilt im tibrigen mit,
dass die Goldverkdufe bei seiner Bank sehr gering waren.

Herr S chnozrf : Wir haben bisher stets darnach
getrachtet, womdglich ohne Devisenvorschriften auskommen 2zu
konnen. Auch wir sind der Meinung, dass es ein Vorteil fiir
die Schweiz ist, wenn sie den freien Zahlungs- und Goldver-
kehr weiterhin aufrechterhalten kann. Allein die Goldnach-
frage hat in den letzten Wochen einen Umfang angenommen, der
fir uns das tragbare Mass Ulberschritten hat. Die freiwilli-
ge Beschrankung der Geschadftstatigkeit im Landesinteresse be-
dingt eine enge Zusammenarbeit zwischen der Notenbank und den
freien Banken. Diese Zusammenarbeit, die sich im Devisenge-
schaft bewdhrt hat, trotzdem die Notenbank unter dem Zwange
der Verhdltnisse von den Banken viele Angaben verlangen muss,
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ist auch auf anderen Gebieten notwendig. BEs ist beispiels-
weise nicht richtig, dass man einem Auslé&nder ohne weiteres
einen grossen Posten Tausendernoten gibt.

Wie kann die Zusammenarbeit auf dem Gebiete des Gold-
handels vor sich gehen? Hier steht zur Diskussion der Ver-
zicht auf den Goldbarrenhandel. Damit kann der ungesunden
Preisgestaltung wohl am besten der Riegel gestossen werden.
Sodann erhebt sich die Frage: wie kénnen wir den Handel in
Goldminzen vermindern? Wire das beispielsweise damit zu er-
reichen, dass man uns die Namen der Kunden angibt, fir die
die Goldmiinzen bestimmt sind? Ist es logisch, dass wir Gold-
minzen an Ausliénder abgeben? Der Sprechende ist Uberzeugt,
dass es nicht immer leicht sein wird, das Gold blockiert zu
erhal ten.

Der Warenverkehr mit Ungarn, Rum@nien und der Turkeil
dirfte weitgehend auf dem Wege des Clearings bezahlt werden,
sodass hiefiir kaum erhebliche Goldbetrdge ndtig sein werden.
Eine Ausnahme macht lediglich Portugal, dessen Exporte mit
Gold bezahlt werden missen.

Herr Schnorf stellt folgende Vorschldge zur Diskus-
sion:

a, Uebertragung des Goldbarrenhandels ausschliesslich an die
Nationalbank,

b. Sistierung des Verkaufs von schweizerischen Goldminzen an
Auysléander,

¢, Verkauf von Goldminzen an Inldnder nur gegen Namensangabe.

Hexr G o 1 ay 1ist bereit, mit der Nationalbank zu-
sammenzuarbeiten. Allein die aufgeworfenen Fragen sind von
solcher Tragweite, dass sie heute nicht sofort entschieden
werden konnen.

Mit Bezug auf den Goldbarrenhandel sieht sich der Spre-
chende veranlasst, wegen der dem Bankverein angeschlossenen
Usine de dégrossissage Vorbehalte anzubringen. Im Ubrigen
wiederholt er, dass der Goldminzenpreis fir die Wahrungspo-
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1itik keine bestimmende Rolle spielt, da es sich hier um eine
ganze andere Ware handel?t.

Herr Golay ist damit einverstanden, dass der Bundes-
ratsbeschluss ilber die Blockierung der auslandischen Gutha-
ben priazisiert wird. Man kann ausdriicklich verfiigen, dass
blockierte franzdsische Guthaben nicht in Goldbarren umge-

wandelt werden kodnnen.

Herr Cux c h od orientiert tiber die Goldabgaben
der Waadtlandischen Kantonalbank, die sich nur in bescheide-
nem Rahmen bewegen. Der grosste Teil der verkauften Gold-
minzen durfte fur die schweizerische Kundschaft bestimmt sein,
bei der sich in der Tat ein gewisses Thesaurierungsbedirfnis
geltend macht. Die in Betracht kommenden Betrige sind aber
nicht so gross, dass sie zu Bedenken Anlass gében. Das fur
die franzosische Kundschaft gekaufte Gold wird in blockierte
Depots gelegt.

Herr Curchod empfiehlt, den Abgabepreis fiir die schwei-
zérisehen Goldminzen zu erhthen, um sie den Preisen fir Na-

poléons anzupassen.

Hery Gr and j e an macht ebenfalls Vorbehalte
hinsichtlich der Konzentrierung des Goldbarrenhandels beil
der Notenbank. Das wiirde bedeuten, dass die Besténde der
Banken auf den Preis von Fr. 4 870.- je Kilogramm Feingold
abgeschrieben werden miissten. Dagegen ist Herr Grandjean
vollstéandig damit einverstanden, dass alles getan werden muss,
um das Gold der Schweiz zu erhalten und dass die Banken die
Nationalbank iiber die Bestimmung des bei ihr bezogenen Gol-
des orientieren. Ob dabei die Namen der Empfénger angegeben
werden sollen, ist allerdings noch eine Frage, welche Uber-
legt sein muss.

Die Goldbarrenbeziige der Kreditanstalt seit anfangs
1942 belaufen sich auf bloss eine halbe Million Franken,
sind also unbedeutend. Das Goldmiinzengeschiaft ist flr die
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Banken ein eintrdgliches Geschaft. Xs wdre daher zu bedau-

ern, wemn sie es nicht weiter tatigen kdnnten.

Der Vorsitzende betont, dass die Tendenz
der Nationalbank immer dahin ging, den Banken das Geschaft
nicht zu erschweren. Man muss sich jedoch vergegenwartigen,
dass ein Ansteigen des Goldpreises im Inland wdhrungspoli-
tisch unerwiinschte Folgen zeitigte. Das Ausland wird die
Situation ausniitzen und Gold in der Schweiz zu den hohen
Preisen abzusetzen suchen. Das bedeutet aber nichts ande-
res als eine Entwertung unserer Wahrung, was wir nicht zu-
lassen konnten.

Herr S chnoxrf : Das Goldgeschaft kann von den
Banken ohne Goldpreiserhdhung nicht weiter betrieben werden,
wern wir nicht fortfahren, Gold abzugeben. IEntweder missen
sie das Geschiaft einstellen oder dann fir das Gold Phantasie-

preise bezahlen.

Herr R e n 2z wirft die Frage auf, ob es nicht modg-
lich widre, dass die Banken die Goldbarren zum Preise der Na-
tionalbank handeln und sich lediglich darauf beschrénken,
fiir sich eine Courtage zu verlangen. Die Thesaurierung in
der Schweiz besteht, aber sie wird leichter befriedigt, weil
die Abgaben der Nationalbank die Nachfrage decken.

Der Vorsitzende stellt den Vorschlag zur
Diskussion, der dahin geht, dass die Banken sich mit der Na-
tionalbank iiber den Goldpreis verstandigen und sich weiter
darauf beschrinken, Gold solange zu handeln, als Ware vor-
handen ist, immer unter der Voraussetzung, dass der verein-
barte Preis nicht iiberschritten wird.

Herr Grand jean glaubt, dass die Banken sich
dahin verstsndigen konnten, dass sie sich verpflichten, Gold-
barren innert den Preisen von Fr. 4 870.- und Fr. 4 970.- zu
handeln.
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Hexr R i c¢chnexr ist damit einverstanden, dass
die Banken sich verpflichten, Goldbarren nicht iiber Fr.4970.~-
zu verkaufen. Was die Goldmilnzenabgabe anbetrifft, so hatte
er ebenfalls gewisse Bedenken, die Namen der Kunden anzuge-
ben., Im iibrigen glaubt er, dass es angezeigt ware, wenn die
Nationalbank den Abgabepreis fiir 'Vrenelis" etwas hoher an-
setzen wirde. Weiter wirft er die Frage auf, wie die Natio-
nalbank es kiinftig mit der beschrédnkten Abgabe von Goldmin-
zen halten werde., EFEine Kontingentierung kdnnte unter Umstan-

den zu gewissen Ungerechtigkeiten fithren.

Herr Grand jean wirft die Frage auf, ob die
Banken sich, was die Goldminzen anbetrifft, nicht dahin ver-
stdndigen konnten, dass die schweizerischen Zwanzigfranken-
stucke nicht uber 31 Franken das Stiick verkauft werden.

Demgegenitber opponiert Hexrr R i ¢c hner , der er-
kldrt, dass damit der Handel in schweizerischen Goldmiinzen
effektiv. unterbunden und dem Schwarzhandel Vorschub gelei-
stet wirde.

Nach weiterer Diskussion erklédren sich die Banken be-
reit, sich gegeniiber der Nationalbank zu verpflichten:

a. Goldbarren nicht Uber Fr. 4 970.- je Kilogramm fein zu
verkaufen,

b. schweizerische Goldmiingen nicht ins Ausland zu spedieren,

c. schweizerische Goldmiinzen nicht gegen blockierte Guthaben
von Ausléandern zu verkaufen.

Herr Golay uUbernimmt es, die Angelegenheit bel der
Schweizerischen Bankiervereinigung zur Sprache zu bringen
und dafilr zu sorgen, dass von dieser Seite der Nationalbank
in Form eines Gentlemen Agreements eine verbindliche Erklé-

rung abgegeben wird.

Der Protokollfiithrer:
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