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Pré tion des négociations

sulses de_janvier 1943.

Compte-rendu

Président : Honsleur de Torrentd.

Exésente : M¥. Probst et Stopper, de la Division du Commerce.
s le Directeur Schwab, de la Banque Fationale,
He Mehnert, de 1'0Office suisse de compensation,
M., Hartinoli, de 1'0ffice féddrsl des assurances,
M. Aubaret, du Département Politique.

1€ : les délégués espagnols ont accepté de venir négo-

T Q -
© oler § gorno au début de janvier 1943. M. de Torrenté se pro

Be
d'établir un projet d'accord qui servira de base aux pen:parg:rs
dont 1'objet sers le réglement des transferts finsnciers et celui
des palements d'sssurances et de réassurances entre l'Ispagne
et la Suisse. Il s'agit uniquement aujourd'hui de préciser les
grandes lignes, le prineipe adoptd & 1'égard des principaux
pointe qui seront mis en discussion.

8 passe en revue lees dispositions des accorde de 1940/41
et qui ont trait aux questions financidres et sux queetions
d'assurance (voir en annexe le résumé rédigé par ¥, Stopper).

e Utopper vappelle ensulte que d'aprés l'enquite effec~
tude en 1942, les placements sulsses on Lspagne sont de 1'ordre
de 84 nio f.s.j les arridrée financiers, non compris les éven-
tuels arriérés des compagnies d'assursnces, atteindront enviroen
15 mio fe.s. & fin décembre 1942, les moyens b disposition du
fonds de transfert se monteront & env. 4,5 mio f.0., auxquels
e'ajoute env. 1 mio provenant du clearing sutonome de 1936, soit
au total enve 5,% mio f.0.y représentant & peu pris le tiers des
arriérés &4 régler pour les seuls crdfanciers financiers, sans eomp-
ter les arridérés dventuels en matidre d'assursnce. Or les com-
pagnies d'assurance viennent d'annoncer % ls Division du Commerce
qu'elles demandent pouveir disposer du 507 de ce fonds de trans-
fert, et du 5C ¥ du fonds de transfert qui sera constitudé aux

- termes du nouvel accord !
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8d 1l.he2, (Einbezug sehweiszerischer Fassivsinsen). Le question
se pose d'inclure ou non cos dléments dans le clearing; c¢'est
une question d'alimentation du clearing.

MWFL‘ il est probable que les milieux bancaires feront
cpposition & l'éntroduction d'un tel élément dsns le clearing;
faut-il insister ou non 7

& ; 4l semble & premidre vue normal d'imclure ces montants
ans clearing. I1 eet certain que, wvu 1l'origine des ddpdts
bancaires existant en Juiese, les bangues feront opposition en
se basant sur le principe du secret des banques, etc. Ausei M.
Sehwab propose-teil comme rigle d'sdmettre au clearing les verse-
ments que les ordanciers espagnole désirent transférer en Lepagne
I1 ignore 1'importance que pourraient avoir ces transferts, mais
il eatime que c'est une source d'alimentation du clearing & ne
pae négliger. Il conviendrs également, A sonavie, de régler de
fagon analogue 1'amortissementdes capitaux, méme si seuls de
petites quote-parts devaient entrer en considération.

g,_d_{_mm ¢ les ddpdts espagnols en Suisse sont trds importants,

plus importants méme que les ddpdte frangeis, puisque certains
vont Jusqu'a parler de 1,5 & 2 milliards. Done, méme si une frag-
tion seulement des revenus de ces ddpdte deveit alimenter le

clearing, elle pourrait étre d'une importance nou négligeabdle.

trouve que nous avons ici l'occasion de order un préed-
ent fort utile & 1'équilibre du clearing. lL'argument principal
des banquiers ("Nes clients retirercnt leurs dépdte pour lee
placer dans des payes cui ne sont pas lids par des mccorde de
clearing, s'ils sont contrainte de recourir A cette voie de
transfert”) ne joue plus en l'occurrence, nous avons la poesibi-
1ité d'insister pour obtenir une meilleure alimentation du clea-

He Hehnert propose que l'on déeide par arrété du Cone
8eil féddral que les intéréts de créences financidres espagnoles
sont en principe payables au clearing, sauf en des oas excep~
tionnels ol il serait possible d\ggeréditer 1'ayant-droit en
compte spdeisl. M. Hehnert estime également indispensable d'ine
elure la compensation des capitaux dans le clearing.

T préfire la solution proposée par ¥, Schwab, qui

isse toute libertd aux individus et gqui pourra probablement
détre adaise par les Lanques sans guerelle trop sérieuse. la
proposition de ¥, Nebnert lui parait présenter trop de complica-
tions pour les avantages qu'elle procurerait au clearing.

g%g__s Si sympathique que soit 1'idde de !/, Mehnert, nous
squerions en 1l'adoptant que les "spagnols se demandent pour-

guei nous voulons orfer aveo eux seuls ce systime gue nous n'a-
vons dans sucun de nos acoorde avec les autres pays. £n outre,
‘s Schwadb eat d'avis qu'il ne faut pas envisager un systime
trop rigide.
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la_g§;§§¥§§i§§:¢ & son avis, les banquiers sulsees se font au-
J dangereuses illusione sur les possibilitds

d'évasion fisoale apris guerre. Il est persusdé qu'on en viene
dra malhsureusement pour les bangques suisses & un eystime qui
les ramdnera & lew standing de 18%0 ou de 1800, Il est clair
cependant que les banques sulsees feront tout pour lutter con-
tre une telle évolution, pulsqu'elles crolent gue 1'avenir
leur sera favorable.

souligne qu'en adoptant la solution Mebnert, nous au-
ricns au meins un dlément positif pour ndgocier : de leur ofté
les Espagnols ont tout blogué, tandisque nous n'avons aucune
arme de ce genre.

¥. de Torrenté: noe banquiers se chargeront bien de fairs saveir
aux Lepeagnols qu'une telle arme ne sersit gu'un sabre de bois.
ife de Torrenté estime done qu'il est préférable de s'en tenir
& le proposition Schwadb : $out ce gul est traneféré passe pay

%! est cependant entendu que swe, & titre de sondage,
Mo Hehnert maintiendra sa proposition devant les banquiers.
' !
!;_%55!52_.0&1&'0 une autre question: les 15 mio ir. s. 4'arrié-
comprennent sans doute asuesi les revenus de dépdts bLane
caires en Sulsse, ¢.i d. entre autres dépbts ceux appartenant
& des dtrangers. Ne pourrmiteon, pour alléger le clearing,

sl ver 46 Tre PEVens parvenan

ue vis des Espagnole il vaut mieux ne pas parler d'em-
blée d'une telle restriction et qu'il est préférable de s'en
tenir & leur égard su chiffre de 15 mio. Il n'est jamais mau-
vals de demander un peu trop au déhut des négociations.

gh_gjgzegg_grond note de cette euggestion. Il estime cependant
Q

_de passe au chiffre I1.A.3 de 1l'ordre du jour (Ein-
bezug der Unterstilteungs-, Ceschenke-, Zrbschafts- und Neiw
severkehrszahlungen).

expose quel a été le fonotionnement du "Clearing noir”,
ce auquel 1l a 4té poesible de transférer annuellement ces
dernidres anndes 200 & 300.,000.~ francs, d'une manidre qui
n'est évidemment guidre conforme aux dispoeitions espsgnoles
sur les devises. lL.'occasion parait donnde de clarifier la
situation au cours des négociations, en comprenant dventuelle-

ment dans ce réglement le ;3¥§§;;ggggg des avoire de citoyens
suleses définitivement de retour au pays.

!h_gg_ggiggggg comprend que, du point de vue éthique, il serait

~sans doute agréable d'inclure un tel réglement dans l'accord,
maie ei le clearing est d4JA trop chargé sane cela, n'est-il
pas préférable de mzintenir cette zorte de clearing séparé,

d'entente avec ¥, Vila, de fagom A &tre au moins certain gue
les rapatriemente continuercnt A s'effectuer.
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&M—L la forme de la solution qui sera adeptde importe
peu, 1'essentiel est que les repatriements puissent avoir

lieu. lLe Département Politique insiste particulidrement sur
ce point, et pense que l'occssion est bonne de rdégler plus
nettement que juesqu'ici ces transferts dont 1'isportence nu-
mérique n'est pas grande mais qui sont souvent vitaux pour
les Suisses rentrant au pays.

rorrenté partage ce point de wvue. 8i le clearing est aéjd
iYop charge, peut-8tre y aura-t-il avantage L maintenir des
poseitilités de transfert hors clearing, comme c'est en partie
le cas avec la Prance.

M, Stopper déeire que 1'on obtienne l'assentiment des Zspagnole
au ous ob les compensations se feralent par la Légation de
Suisse & ¥adrid.

M. Aubaret souligne 1'opportunité de cette régularisation.

% ne verrait pss non plus d'inconvénient & la conséora-

e ce syetdme de compensation qui permettrait smms doute

de mettre dee fonds 2 la disposition des Légations et des
Consulats pour leurs dépenses.

g,_gg,;g;z*ggg_uu demande i 1'on ne pourrsit pas obtenir des
ispagnols qu'ils consentent un cours plus favorable que celui
. du elearing, de telle fagon gue 1'on pourralt régler,dgalement

par cette voie, les traitements du personnel de lo Légation
et des Consulets.

g&_eggi;g;,rappalls que ces fonctionnaires ont droit A leurs

toments en francs suisses et qu'on ne ssurait les obliger

& acrepter des paiements en pesetas (sauf s'il e'sgit de per-
sonnel auxiliaire engagé en Bapagne).

11l conviendra encore de savoir quelle est
1'importance dee sssistances publiquee en Lspagne, car cela
pourrait 8tre un élément de compensation d'une ceriaine lme
portance.

4 demande av Bépart&nont Folitigue de formuler sa
proposition sur cetts question des rapatriements.

I1 passe au point C. 2.b de l'ordre du jour
(Schiitaung des laufenden Nedarfs).

M. Stopper : Si 1'on compte avee un intérét moyen de 5%, le re-
venu annuel des investissements suisses en Uspagne peut &tre
eatiné & 4,2 mio. fr. s, L'alimentation du fonde de transfert
dépendra éventuellement de 1'imporiance des relationo commer~
cisles hispano-suisses; cette dernidre atteindra probablement
le 31.12.42 un chiffre total de 50 mio fr. s. pour 1'annde
courante. Le 7 1/2% représente doné 3,75 mic fr. s., montant
insuffisent pour les transferts financiers et pour les pale-
zente ¢'assurances. Ausei la Tivision du Commerce, d'accord
avec les milisux commercisux et industriele suleses, compte-t-
elle proposer une guote-part de 157, qui représenterait
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7:5 mio fr. s. anmuellement. 11 est dvident que les Zepagnols
n'acceptercnt pas sans autre ce 15 ¥, maie il est sible
qu'ile consentent par exemple & une quote-part de 10%, ce
qui représenterait 5 mio fr. 8. annuellement et suffirait
jueste au réglement des revenus financiers couranis et des
frais centraux des compagnies d'assurances suisses.

Pour le réglement dee 15 mio d'arriérds, M.
Jtopper expose quelle eet la solution envisagde par la Di-
:iaion)du Cemmerce (viir ms notice du 11 ddcambre, page 3,

.2..

M : &5 pense qu'une gquote-part de 15 ¥ n'aursit rien
d'snormal. Dans le clesring germanc-suises, la quote-part
est de 12 ¥; dans le clearing italo-suisse de 157; dane le
clearing avec le lanemark de 15¢ également.

‘ga_gg!gfggl répondunt & une guestion de ¥. de Torrenté, préciee
que le Département Folitigue est entidrement &'accord avec
- cette proposition de 15%, d'autant plus que la guote-part
actuelle ds 7 1/2% eat insuffisante.

K. ds Torrsnt{ passe & la question du "Stichteg".

!a_ggggg;% tient feoraement 2 ce que la ddlégation sulsse ad-

mette le "Stichtag" du 18.7.1936, gquelle gue puisse &tre
1'cpposition des banqulers, car en admettant une date plus
rapprochde, on ne ferait que favoriser les spéculateurs au
détriment des propridtaires sulsses de bonne foi.

M., Stopper : Dle Upanier werden achon dafir sorgen.

g;_zggsgf,prcpoct que, #i 1'on dolit admettre le 18.7.36, on

pT @ au meins une olause spdeisle en faveur des crdanciers
ayant acquie de bonne foi des titres postérieurement & cette
date.

5&_%1g£§3§};;nce-aux SN
u 12y page 2)e

Bartineli, Frobet et Schwab estisent qu'il est indlspensable
ue les assy es précisent les chiffres et les donndes sur
lesquels elles basent leure prétentions au 50% du fonds de
transfert.

s (voir ma notice

O

. Aubaret signale le risque qu'il y aurait & erder un précédent,
notaument vis-d-vie de 1'illemagne, si les compaugnies d'as~
surances prétendaient rdéellement au transfert des primes ete.

par le clearing.

gdé 8 :it & 16 ee 1
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pour l1'issoccimtion des

H. ¥aldisbiihl, pour le groupesent Neetld/Heldings.

La discussicn reprend sur lee différentes questions

exanindes au cours de la précédente sdance. Je me
borne done & noter ici les éldment:z nouveaur

- Emguéte 1942,

M, Ctopper dexande si les rdsultats de cette enguéte comprennent
o8 investissenents des suciétdés d'assurances euisses en

Lapagne.
Mo Dungnt : mon.

ees capitaux se montent & 36 mio. de pdsdtas en-
viren pour les assurances directes {(chiffre A fin 1941).

Pour les réassurances, il s'agit d'autrese placemants dont 11
n'y & pas lieu da tenir oompte io0i.

Me Ztopper : cels représente done enviren 15 mic. fr. s.
s'ajoutant sux 84 wio. préoédenvent citée, soit au totel

environ 100 mic fr. s. d'inveetissenants suisses nn‘&aﬁtsnn.

“gaﬂggggigg, & la demande de M. Mehnert, pricise que ces 36 mio.
P T ne comprennent pas les valeurs gque les compagnie

8
d'aspurancee possddent en banque et qui ont dté annoncées
dans l1'enquétes mende par l'Association suisse des banguiers,

( 50¢ ) .

expose qnn les compagnies diassurances demsndent
peur eurs besoins le 50% du fonds de transfert.

: il est indispensable que la Division du Commerce
spose d'igdications plue pricises sur l'importance des
primes par compagnie d'assurances et par Lranche, de L oa

& comprendre comment l1'Associmtion en arrive & demander
S04

fournira toutes ces indications par derit & ls Di-

vigion du Commerce. 11 mentionne en pessant les chiffres sul-
vants :

of
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pour 1940 42 mio. posetas
" 1941 56 wio. »
* 1942 60 plo. "

Il ajoute gue certaines précisione seront d4iffi-
¢iles A dommer, car beaucowr A'urchivee ont é¢4 adtruites
pendant la révolution.

Ce que les compagnies d'sssurances denandent, c'est
1z méme protection que celle accordde aw ordanciers financéiers;
car ellessnssi ont des investissesents permanents et ont en
outre supportd dss frais coneidéravles pour les dommages gui
se sont produits pendant la révolution, dépenses qui furent
nécessaires pour ne pas perdre le marchd espagnol.

M. ds Torrentd se rend porfaitement compte du rdle important des
assurances pour la Sulsse et reléve que 1'dgalité de traite-
ment ne saurait faire suvoun doute. 11 lul est cependant ine
dispensable de disposer de chiffres précis. -

expose la solution proposdée pur Y. Schwad de
sire paseer par le clearing les revenus des ordanciers fi-

nanciers esyagnols ayant des placemente en Hulsee.
Wl angnt déclarent que les ordanciers espagnole

préféreral foute remoncer au transfert plutét gque
d'étre astreints & utiliser la voie du clearing.

% ¢ ne serait-il pue logigue pourtant d'alimenter
- au moyen de cee revenus lorsque les crdanciers
espagnols en dfsirent le transfert °

H. Vs Sehulthess: ce serait logique en effet.

g_,_ggj%ﬁ_; avez~vous une idde de ls proportion existant

entre créances es les "avousbles” et créances "inavoua-
bles" 7 Ce seraitfort intdéressant pour saveir quels élémente
peuvent alimenter le clearing.

n'a pas de ohiffres, mais estine gue les aveirs "avoua-
" ne forment qu'une trée petite part de 1'ensemble.

M. Schwab : variations sur un thime connu '
M. Schwab s'en tient A son idios car il consi~
dbre cette solution comme importante pour l'ensemble des
eréanciers suisses.

insiste également, car il est dvident que nous
avone tout intérét & utiliser le meximum des moyens dont
nous disposons pour dguilibrer le cleering. Il faut done que
les bangues nous donnent des renseignements plus pertinents.
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M, Tunant eet prét & sonder les grendes bangues.

T en revient A son idde: tout ee
on repagne devrait passer par le clearir

yh_gggsggg expose ensuite quelle est sa proposition (voir plus

Cet exposé proveque de la part de M. Dunant la réponse
que 1l'on attendait des Lanques.

#. Dunant s'oppose viclemment & l'institution d'un systime obli-
gatoire qui n'aurait, estime-t-il, que des inconvénients pour
1'éeoncmie suisse, sans avantages appréciables pour le clesaring,
et gui ne ferait que provoquer ls fuite des capiteux espagnols.

> revient toujours & son "Leitwotiv® : quand il y &
» pourquoi ne pas préveir la vole du clearing ?

¥, Veldiebihl : lee capitaux espagnols sont considérables en Sulsse
et il s'agit tris souvent de fonde qui ont dohappd au fisc es-
pagnol. On ne risque donc nullement de froieser les Espagnole
en proposant un transfert par le clearing. I1 serait juste
d'ailleurs que les banques participent elles sussi & l'alimen-
tation du clearing.

. Peseins se range & l'avis de if. v. Zehulthess.
B, Tupant sdwmet la solution Schwab mais pas la sclution Yebnert.

y;,g;zzgzggegi lui demande alers d'indiquer 1'importance des

placenments capagnols.

répond gque le conseil diadministration de 1'Association
“sulsse des banguiers est opposd A ce genre d'enquéte.

i pourguei persister dans un tel refus ? Une enquéte mi-
nutieuse n'est pas ndcessaire. (uelquessondagessuprie des grenw
des bangues ¢t de quelgues bLangues cantonales suffiront sans
doute.

Z rappelle que le clearing n'est alimenté pour le
noment que par les paiements commercisux et qu'il est normal
que les milieux financiers fassent dgalement un effort.

i, Dunsnt persiste dane son point de vue mule répdte qu'il est
d'accord de faire quelques sondages.

I. A

_ga_ggg!gggggt 4 la demande de ¥. de Torrenté, expose pour quelles
raisons il estime que pratiquement ces paiements sont eans

grande ingportsnce et ne sauraient former une sourde d4'alimenta-
tion pour le clearing sans avoir de graves inconvdnients pour

7
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les rétrocessions aspagnoles.

!‘_%Egm,_ & la domande de ¥. Ctopper, prieise gue les assurances
désirent seulenment le réglement des frals centraux par la voie

du clearing. ¥Mais il s'avdre que le caleul dee frais eentraux
tel qu'il est comprie par les compagnies d'sssurances englicbe~
rait des montants beaucoup plus importants que ce que l'on
entend habituellement par frais centraux. M. Pessina arrive cn
effet & un chiffrs de 2 mioc fr. s.

l'lt ﬂ

: les Espagnole voudront sans doute le i8 julliet 1536;

reit au moins obtenir gu'ils admettent au transfert les
revenus de titres soguis de bonne foi aprés 1936, et notamment
les acquisitions faites au moyen de l'argent suisee blogué en
Lepagne (et conformément aux dispositions du dernier accord).

Clause or. (II Co 1. 0.}

Mﬁgmm ne voit pas l'intérét de disouter cette question,
car & sa connaissance, sauf en ce qui concerne la U.H.AD.2.

(Compania Hispano-imericana de Ileetricidad), aucun titre ee-
pagnol ne porte la clause or. (uant & la CHATE, i1 vaut mieux
n'en pas parler, car il e'agit 14 d'une aifeive argentine. Ces
titres ne figurent d'asilleurs pas dans 1l'snguéte 1942, pulsque

© lee coréanciers suisces tondent oblenir lours peienertis de
1'Argentine (en devises).

WM*&. plutdét pour 1l'inserticn d'une tells clause, qui
devrait sser aux erdanciers financiers suieses la facultd

de faire traneférer ou non une aunuitd par le clearing, sans

pour autant préjudicier de L'exdéoution d'dehdances futures,
confornément & la elause or. Il se référe aux dispositions con-
venues avec 1'Allemagne.

tion 4 notion de "vevenua”. (II-C- 2.‘.)

g,_?mt denande que 1'on réserve encore ls ddeision du Comité
spugne sur ce point.

s 5113861107
ele £

M. iubaret d4ndique combien il serait souhaitable d'obtenir dee
Lspasnols la poseibilité d'utiliser les revenue sulsses non
tranaeférés pour scgudrir des actions ou au woins pour onmr
les droite de scuscription préférentieliy.
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Iunant et Yaldisbihl scutiennent ce point de

nt que les facilitde actuellement en viguewr n'ent
permie d‘uxilintr qu'un seul million de péedtas bloguds en Ze-
pagne sur les intéréte échus de 1936 4 1942 !

demande en outre que l'on puisse anxafur les coupons

seulement, accompagnés de 1'a:r:idavat 1'enceissenent en

Enpa;na. sans qu'il scit nécessaire d'oxpéaier les titres .ﬂan-
en fepagne.

Waldis demande que lee compagnies d'assurances cherchent A
u dans toute la mesure possible les avoirs sulsses blo-
quée en Zepagne pour les dépenses gu'elles ont L faire dans ce
paye.

ﬂh_gggiggt,znppelle qu'il & 44jd & maintes reprises essayd de par-
ven ce rdésultat, mels que les autorités espagnoles n'ont

pas §té d'accord.

Pour terminer,

_ thess insiste pour qu'il soit au moine possible & des
: de eéder & d'autres Suisses leurs fonds bdlogude en
“epagne. I1 reldve que si le clearing est alimeanté avanttout
par lee paienments commercisux, les affaires des commergints
suieses ont été facilitdes gréice aux investiesements suieses

en Lspagne.

14.12.1942. Séavice levée A 13.30-
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