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SOCIETE FINANCIERE ITALO-SUISSE

GENEVE, RUE DIDAY, 12
ADR. TELEGRAPHIQUE ;: SFIS - GENEVE
TELEPHOMNE 4.43.47

Hig&gg%ggg.L@ Société a 6té constitude en 1?02.Des L'origine,
son but a 6té la concentration et le contrdle de laceme?hn
suisses dans 1'industrie Slectrigue notazment dans talie
m ré onale. Ln » €n vue de mieux assurer la position des
intéréts suisses dans les entreprises italiennes auxquelles

la Jocistc participait, un accord intervint avec deux groupes
~italiens intéressés dans les mémes entreprises qui entrerent
dans la Société Financiere Italo-Suisse en apportant en contre-

rtie des garticipations- u'elles détenaient dans 1l'industrie
lectrique de 1'Italie septentrionale et centrale.

La g&;&égipﬁ%ion étrgg%é;% représente le 25,84 du capital de

a Sociots Financiere Ita o-Suiaaz. Elle n assure cependant que
le 22,9% des votes dans l'assemblée générale des agt1onnaires.
le capital de la Sociétd étant composé de deux catégories d'ac-
tions qui n'ont Eaa le mé8me nombre de voix.Les grougga italiens

en question n'ont pas d'autres intéréts.dans la Société Finan-

ciere Italo-Suisse, dont les g?néfig%girea sont donc en g[ep
gEggggtg%&ggi%é_nniggg%;éuas a Soclsto est-elle considoree com-
me 80 suisse par les aubtoriteés compétentes suisses,par ex-

emple par rapport aux clearing avec l'étranger.

%ggggil d'adwinistration.Sur 15 membres, 3 seulement sont ita-
Lliens et reprosentent les dits groupes.Les 12 autres adminis-
trgtqura sont suisses et représentent des banques et des so-
cidtés financieres suisses importantes et connues.

&'ggtivigé de la Socidté,trés réduite daguia 1936 & la suite
u ?gage gea capitaux 3tr%n%ers.en‘1ta ie, 8'est bornée de-
guis entrée en guerre de l'Italie,a la simple administration

e ses actifs.le fqugant pas ra atrier ses capitaux investis

en Italie, la Sociéié s'est abstenue,d'autre artyde tout trans-
fert de fonds nouveaux dans ce pays.Con Conseil d'administration
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suit une politique tendant & prélever sur les recettes les
les fonds nécessaires pour faire face aux frais généraux et
aux impGts en Suisse pendant quelques anndes,en attendant que
la paix permette un nouvel examen de la situation.

! Tuelques commentaires sur le bilan de la Société
prociseront sa structure tres simple:

Le principal actif est le portefeuille-titres
(valeur d'estimation au 30 %uin 1942:Fr.suisses 3].B02.0062.=)
I1 est composé exclusivement d'actions d'entreprises électriques

en Italie,dont les 2/3 env. sont des actions de la Societd Meri-
dionale di Llettricita,le L/% restant des actions Edison,Selt-
Valdarno,fomana di Zlettricita,Cieli,Telefonica Tirrena, Gaz de
Naples.Ces participations sont toutes en possession de la So-
cisté depuis fort on%gamps et sont donc antérieures & l'en-
trée en guerre de 1'Italie. Des variations dans le nombre des
actions de chaque société détenues par la Société ne sont in-
tervenues qu'a }'occaaion.q'gu§menta§;ona de capital des so-
cibtés enégueatzon.la Sociéte Financiore Italo-Suisse s'effor-
gant de réduire le prix de revient de son fortafeuilla en sous-
crivant & cette occasion des actions nouvelles & des conditions
avantageuses ,moyennant le produit de la vente d'actions an-
ciennes qu'eile ossédait. Ces souscriptions n'impliquaient
done aucun transfert de fonds en Italie.Toutes les actions ap-
Yartenant & la Socioté étaient déposées en Italie dés avant
936 sous dossier "svizzero" bloqué, & l'exception d'une partie
insignifiante se trouvant en Suisse.

Les glgg%%enga temporaires (au 30 juin 1942:Fr.suisses 480.000)
reprosentent des roserves accumulées en Suisse et sont investis

dans des fonds de la Confédération.

L'actif ggspgnible est coustitué par les recettes encaissées

en cours d'exercice (au 30 juin 1942:Fr.suisses 4.510,597.-)

four la plupart transférces ou en cours de transfert & travers
e clearing italo-suisse,et des fonds en banque en Italie (au

30 juin 1942:env.Fr.suisses 95.000.-) .Ces derniers sont blo-
ués en "conto vecchio" et représentent la contrevaleur de
itres vendus en Italie. )

es débiteurs divers et autres postes de 1' £ (au 30 juin
%942:Fr.suisaea 207.481.-% sont composdes de dividendes en at-
tente de versements au clearing figurant aussi au passif parmi
les croanciers, et d'autres comptes d'ordre de nature pure-
ment comptable et n'ayant aucune contrepartie atra3§ero.ain81

que d'un solde débiteur de la Societd Meridionale Lletbricita,
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Ce dernier se monte en tout,y compris les sommes amorties, &
Fr.suisses 51.000.-;il est donc insignifiant par rapport aux
placements faits sous forme d'actions dans la méme entreprise
ul ont une valeur de plusieurs dizaines de millions.Le solde
biteur est antérieur & l'entrée en guerre de 1'Italie, &
1'exception des intéréts débités depuis et de quelques débours
concernant les frais Qe,voya%e des administrateurs suisses re-
greaenpant notre Sociéte au Conseil d'administration de la

ocieta Meridionale di Elettricita, et des publications faites
dans la presse suisse dans 1'intérét des propristaires suisses
d'actions de la Societa Meridionale di Elettricitd cotées aux
bourses suisses.Il n'existe donc aucun crédit ouvert directe-
ment ou indirectement & une entreprise étrangére.

Les créanciers divers et autres postes du passif (au 30 juin
1942:Fr,suisses 1.726.527.-) ne contiennent aucun e ement
envers l'etranger.Sont compris dans ce ?oste,ou@reﬁgue\quea
coupons pas encore encaisses par le public,des implts & gaﬁer
en 3uisse et des provisions pour imp4ts pour env.Fr,700.000.-
aingi qu'une reserve interne pour éventualités diverses pour
Fr.800.000.Le solde est représenté il des comptes d'ordre pu-
rement comptables,particulisrement des interéts et dividendes
en attente d'encaissement figurant & la fois & l'actif et au
gassif du bilan.La Société ne gere pas de dagot de titres ou
'especes appartenant directement ou indirectement & des biers.

Le compte de profits & pertes, c'est-a-dire le compte de gestion,
demontre que Ea Socidtd n'a _pas d'autre activité que celle de
la gestion de ses propres placements;ses recettes proviennent,
en effet, presque exclusivement du produit de son portefeuille-
titres %ui lui est transféré par le clearing et en partie insi=-
gnifiante des intéréts de ses placements temporaires et comptes
en banque en Suisse.D'autre part,les frais généraux proprement
dits sont minimes,la Société ne disposant,é%ant donné la nature
de son activité,que d'un personnel restreint.Parmi les frais
generaux,seul le poste des impdts & payer en Suisse et des ré-
serves qui sont faites a cet effet,est important (emv. Fr.s.
00.000.-) .Le poste Commissions payées(au 30 juin 1942: Fr.s.
3.46l.-) représente des commissions dues gux bangues suisses
gour le paiement des coupons de notre Société et les affidavits
e clearing.

Les dividendes payés par notre Sogiété ont été considérablement
reduits celle annee alin de reporter & nouveau env. un million
de francs suisses.En outre, pres de Fr.s.400.000.- env. ont été

mis aux réserves, outre une réserve interne de prés de Fr.s.
300.000.~ faite pour le paiement d'impdts futurs.Le dividende
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réparti aux actions privilégides a été réduit de Fr.l4.- &
Fr.9.- alors que les autres catogories de bitres ne regoivent
pas de dividende.Les divédendqa sur les actions appartenant
“aux groupes italiens intéressés & notre Société sont transférés
par*%£6ﬁgramtﬁ§'ﬂﬂ‘ET§§FTﬁ§'Tﬁﬁlo-su1s§e et ne représentent
ainsi en fait qu'un remboursement partiel de sommes gue notre
Socicte a regues du clearing daga e cours de l'exercice.itant
donné le dévelop?qmqnt actuel défavorable du clearing,les re-
cettes de la Socistd sont diminudes de plus de la moitié dans
'exercice en cours.Cela aura pour comscquence de réduire pro-

1
fortionnellement les dividendes payables par la Société &
‘avenir.

Résumé. Il ressort de ce qui pré
¢ se borne &,1'administrati
avant I pUeTre,c est- : g _ 1]
8.llle se déroule dans leé_cadre des accords de clea-

eur entre la Suigse et l'Italie.La Société a versé
au clg%ring pour l'exercice écoulé et l'exercice frécédent env.,
Fr.s.540,000.- par an alors qu'e¢lle en recevait plus de Fr.s.
quatre willions et demi, c'est-i-dire env.plus de cing fois
autant.Clle recevait donc du clearing des sommes reprasentent
le multiple de celles qu'elle y a versé.Elle n'a fait,d'autre
gart.augqn versement direct ou indirect en devises libres &

es socictés étrangéres depuis l'entrse en guerre de 1'Italie.

ges ancien

19.1.1943.
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