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iiber eine Besprechung betreffend die Zurverfiigungstellung von
Franken gegen freies Gold an das Amerikenische Treasury De-

partment
vom 22. Marz 1944.

e — —

Vorsgitz: Herr Bundesrat Nobs

Perner anwesend: Des Direktorium der Schweizeri-
schen Nationalbank

Herr Professor Kellenberger
Herr Kohli

Herr Reichenau.

Herr Bundesrat Nobs resumiert einleitend auf Grund persdnlicher No-
tizen eine Unterredung mit Herrn Bundesrat Pilet-Golaz und
beleuchtet die Entstehung der verschiedenen zur Diskussion
stehenden Telegramme an die Gesandtschaft in Washington. Er
stellt insbesondere fest, dass sich die Nationalbank jeweils
mit deren Formulierung einverstanden erklzrt habe bzw. dass
sie grosstenteils von ihr stamme. Herr Bundesrat Pilet sei
guch der Auffassung, dass men am 22. Dezember in den Zusiche-
rungen sehr weit gegangen sei. Indessen beruhe das jetzige
Begehren der amerikanischen Regierung auf einem gegebenen
Wort. Er habe vorgeschlagen, einen monatlichen Plafond von
5 lillionen Franken freien Goldes anzusetzen und zwar vorliu-
fig auf 3 Monate. Er habe indessen nicht verhehlt, dass es
schwer sein werde, dieses Zugesténdnis nicht weiterzufiihren
solange keine schlechten Erfahrungen vorlégen. Herr Bundesrat
Pilet habe fernmer auf folgende Punkte hingewiesen:

1l.) Wenn Schwierigkeiten mit den USA entstehen,
wird es unter Umsténden Arbeitslosigkeit geben, was uns we-
sentlich teurer zu stehen kommen wird als ein Entgegenkommen
betreffend die Dollarfrage .

2.) Wenn wir auf Kriegsende mit den Amerikanern
schlecht stehen, so laufen wir Gefahr, unglinstig behandelt
zu werden.

“3.) Die Wshrung ist namentlich bedroht durch die

Steigerung der Inlandspreise. Der Zusammenhang mit dem Auslend
wird uvmso rascher wieder gefunden werden konnen, je besser das
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Preisniveau an dasjenige des Auslands angeglichen ist. Herr
Pilet habe indessen von vorneherein gewisse Kursverluste in
Rechnung gestellt.

4.) Herr Bundesrat Pilet habe gewinscht, dass man
den Amerikenern ein Entgegenkommen zeige,und mitgeteilt, dass
er dem Bundesrat die Frage bei der nichsten Sitzung vorlegen
werde. Diese findet am 24. lErz statt.

Herr Bundesrat Nobs teilt den Anwesenden mit,
dass er in Beantwortung dieser Argumente insbesondere auf den
hohen Stand der Bundesschuld und auf den hohen Bedarf fir
1944 (2 Milliarden Franken) hingewiesen habe. Die Anspannung
des Geldmarktes sei ausserordentlich stark, und msn dlirfe
die Angelegenheit nichtnach der heutigen Sachlage beurteilen.
Ferner habe die Nationalbank jetzt schon einen grossen Dol-
larbestand. Das "freie Gold" sei ein relativer Begriff. Seine
Hersnschaffung wiirde Kosten von ungefdhr 10% verursachen.

Die Waren kdmen die Schweiz 10 — 20% teurer zu stehen, wenn
sie sie in Dollars bezahlen wolle. Ausserdem sei Herr Pra-
sident Weber emport dariiber, dass ein fremder Staat Franken
zu Interventionszwecken verlange, und er habe den Ricktritt
der Generaldirektion der Nationalbank angedroht, wenn auf die-
se ein Druck ausgeilibt werde.

Abschliessend stellt Herr Bundesrat Nobs fest,
dass die Argumentation auf die Bedeutung des Problems hinwei-
se und dass die Schwierigkeiten ausserordentlich gross seien.
Er bittet um die Beantwortung von drei Fragen:

a) Kann das Treasury Department nicht veranlasst
werden, die Praxis der beliebigen Lizenzertei-
lung einzuschrinken?

b) sind seit Anfang der Woche neue Telegramme da,
wenn ja, wie lauten sie? Wie ist es Sitte, dass
die Nationalbank direkt mit den Wahrungsinsti-
tuten anderer Lénder verkehrt?

¢c) welche Losung ktnnen wir ins Auge fassen? Be-
steht insbesondere eine Zwangslage, die den
Bundesrat zu einem ploétzlichen Entscheid ver-
anlassen muss, oder besteht die loglichkeit,
das Terrain noch etwas abzusuchen?

Herr Bundesrat Nobs gibt der Natiomalbank zu be-—
denken, dass die Sache nicht nur wdhrungspolitischer Natur
sei, sondern eine eminente aussenpolitische und hendelspo-
litische Bedeutung habe. Er stellt insbesondere die Frage,
ob es die Nationalbank verantworten kdnnte, wenn wir politi-
sche oder wirtschaftliche Schwierigkeiten mit den USA h&tten.
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Ware es mbglich, einen Kompromiss in dem Sinne
vorzuschlagen, dass wir je 5 Millionen Franken fir 3 lonate
(April - Juni) sussetzten und schon jetzt erklirten, dass es
damit sein Bewenden haben miisse?

Herr Kohli erkundigt sich einleitend bei Herrn Président Weber, ob
die Nationalbank ein Telegramm der Federal Reserve Bank er-
halten habe, was verneint wird.

Er fihrt aus, dass die Zusammenarbeit mit der Na-
tionalbank bisher sehr gut gewesen sei, es scheine aber, dass
in dieser Angelegenheit gewisse Missversténdnisse vorligen.
Das sel beim telegraphischen Verkehr (Verkehr mit der Handels-
delegation in London im Jahre 1943! )nicht selten. Die am mei-
sten zitierten Telegramme seien von uns in keiner Weise ver-
éndert worden, sodass man fliglich davon reden konne, dass das
Direktorium die Schweizerische Gesandtschaft in Washington
instruiert habe. Die Gesandtschaft hat sich in guten Treuen
auf diese Instruktionen gestiitzt.

fls weitere Tatsache filhrt er an, dass das Treasury
unser Angebot annahm, dass es aber im Pringzip anerkannte,
dass ein Plafond gesetzt werde. Er hidlt den Alternativvor-
schlag der Gesandtschaft, 5 Millionen Franken wenigstens fiir
5 NMonate 2zu bewilligen, fiir eine gangbare Losung. Er ist sich
aber dessen bewusst, dass es sehr schwer sein wird, abzubauen,
sodass mit 45 Millionen (fir 9 lMonate) bis Jahresende zu rech—
nen wiare. Er verweist beildufig dareuf, dass von den durch
den Bundesratsbeschluss vom 23. Mirz 1943 bewilligten Summen
fiir die Uebernanme von Dollars fiir wohltétige Institutionen
usw. 20 Millionen gespart worden seien (Uebernshme von
250.000 statt 750.000 Dollars monatlich im Durchschnitt).

. Als Tatsache sei fermer hinzunehmen, dass das
Ireasury auf dem Frankenmsrkt interveniert habe und dass die
Situetion daher doppelt heikel sei. lilisse es seine Interven-
tion abbrechen, so bedeute das einen Prestigeverlust, den es
uns nicht leicht vergessen werde.

Eine weitere Realitdt sei unsere Kreditgewdhrung
an Deutschland, die nicht nur in den USA, sondern auch von
der amerikanischen Vertretung hier in Bern immer wieder ange-
fihrt werde.

Herr Kohli verweist darauf, dass das Treasury De-
partment sich bereit erklart habe, seine Lizenzgewshrung zu
andern und uns weitgehend entgegenzukommen. Er gibt vom neu-
esten Telegramm Nr. 227 Kenntnis, das erst vor wenigen Stunden
eingetroffen ist,

Abschliessend erklidrt er, es sei der Wunsch des
Politischen Departements, dass den Amerikanern gegeniiber ein
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Entgegenkommen gezeigt werde, und er betrachte die 5 Millio-
nen monetlich gegen freies Gold als angemessen. Das wirde uns
wenigstens die Moglichkeit geben, uns iiber die gegenwdrtig
verfahrene Situation hinwegzuhelfen.

Herr Prisident Weber bemerkt einleitend, dass wir in eine komplizierte
Lage hineinmentvriert worden seien. Es bestinden betrédchtliche
Interessengegensitze. Das Politische Departement mSchte fir
die Nachkriegszeit gute Stimmung machen, die Nationalbank mis-
se aber den Notenbankstandpunkt einnehmen. Sie habe ein Bank-
gesetz, an das sie gebunden sei.

Zum Telegramm vom 22. Dezember fiihrt er aus, dass
es in erster Linie die Bemerkung enthalte, eine Intervention
auf dem New Yorker Markt wire paradox. Es sei offensichtlich,
dass die Gesandtschaft der Bemerkung betreffend die Zurver-
fligungstellung beliebiger Frankenmengen gegen freies Gold
nicht die richtige Bedeutung beimesse. In Bezug auf England
sei die Uebernahme von Gold auch auf die Regierungsbedirfnis-
se, allerdings mit Einschluss der Exilregierungen, beschrénkt.
Die Gesandtschaft wolle den Amerikanern mehr geben und sage
es ihnen nicht, dass das Freezing die Ursache der Disparitét
zwischen Franken und Dollar bilde.

Herr Pfenninger sei ein Beobachter und habe keine
Kompetenz, die Meinung der Nationalbank amszudriicken. Sofern
er Probleme habe, miisse er sie dem Direktorium vorlegen.

Nachdem die Nationalbank sich bemiint habe, die
Dolleariibernahme fiir den Warenverkehr zu kanslisieren, konne
durch die Uebernahme freien Goldes die von ihr betriebene
Politik durchkreuzt werden.

Nach einem Exkurs iiber die Wahrungspolitik betont
er, dass der Nationalbank der Vorwurf der Verfliissigung des
Marktes gemacht werden miisste, wenn sie zu weiteren Franken-
Zurverfigungstellungen Hand biete. Diese Verantwortung konnte
ihr niemend abnehmen, auch das Bundeshaus nicht. Die National-
bank habe Grund, zu befiirchten, dass es den Amerikanern nicht
moglich sein werde, die Frenkennachfrage zu kanalisieren.

Sie wiirde tiberflutet werden, weil alles seine Dollars ab-
stossen wolle,

Er betont, dass die Amerikener bisher uns alle
Zugestindnisse stlickwelse aus der Hand gerissen hatten und
bagatellisiert die Zurverfiligungstellung "freien Goldes". Er
ist der ebsoluten Ueberzeugung, dass die Amerikaner nach dem
Krieg ebenso riicksichtslos sein wilirden wie jetzt. Es sei der
Netionalbank trotz einer loyalen Zusammenarbeit mit ihnen seit
dem 14.6.41 nie gelungen, auch nur die geringste Konzession
zu erhalten. Es seil ein Trugschluss, zu glauben, dass das in
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Zukunft moglich sein werde. Zu den Fragen von Herrn Bundesrat
Nobs nimmt er folgendermassen Stellung:

zu a) bemerkt er, dass die Wirkung allfélliger Li-
zentverweigerungen durch das Treasury De-—
partment momentan nicht iiberblickt werden
konnes

zu b) betont er, dass der Verkehr der Nationalbank
mit den ausliéndischen Notenbanken stets frei
gewesen sei, natiirlich soweit es sich nicht
um politischeProtleme gehandelt habe. Die ge-
genwirtige Frage betreffend USA sel eine ty-
pische Angelegenheit zur Behandlung unter
Notenbankens

zu c¢) gibt er seiner Auffassung Ausdruck, dass je-
de Intervention auf dem Frankenmarkt ein
Unsinn sei. Die Nationalbank sehe bereits
neue amerikanische Begehren kommen. Ein Kom-
promiss wirde daher nicht viel helfen. Die
Nationalbank wiire deher nicht damit einver-
stenden, dem Treasury einige Millionen fir
Interventionen zur Verfiigung zu stellen.
Wenn der Bund aus anderen Ueberlegungen zum
Schlusse komme, dass dies nctig sei, so
habe die Nationalbank dazu natirlich nichts
zu sagen. Sie wiirde sich nur gegen unbe-
grenzte Zurverfligungstellung von Franken ent-
schieden zur Wehr setzen.

Herr Vizeprisident Rossy teilt die lMeinung von Herrn Prisident Weber.
Es sei erschreckend, wie schlecht das Treasury Department
in Bezug auf die Wahrungspolitik beraten sei. Die Angelegen-
heit sei von der Gesandtschaft so falsch aufgezogen worden wie
nur méglich, und es sei ein Ungliick, dass man aktiv eingegrif-
fen habe, anstatt das Kommen der Amerikaner abzuwarten.

Im Politischen und im Volkswirtschaftsdepartement

habe men die Tendenz, die Wahrungspolitik als Tauschobjekt

zu benlitzen. Das gehe fiir Zollpositionen, Kontingente, Kredi-
te usw. sehr gut, die Wahrung sei aber etwas Totalesj; von ihr
konne man nicht nur einen Teil geben, sondern man gebe sie
ganz oder gar nicht. Es wire an der Zeit, dass man sich im
Bundeshaus wieder von der Wahrung distanzieren und sie der No-
tenbank ilberlassen wirde.

Die Freiheit des sogenannten freien Goldes sei ein
ganz besonderer Fall. Die Englinder stellten das Gold zwar
zur Verfiigung, doch erklédrten sie alle Wege, die kostenméssig
tragbar wiaren, als ausgeschlossen, sodass es s0 oder so in
England bleiben miisse. Dasselbe gelte fiir USA.
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Zusammenfassend stellt er fest, dass uns jedes
Zugestindnis ausserordentlich teuer zu stehen kommen werde.
Wenn wir Kolonien hdtten, wie z.B. die Azoren, so wire er da-
flir, dass man sie abtreten wiirde., Man wiisste dann wenigstens,
was man gebe.

Die Frage der Wihrung miisse dem Verkehr der Noten-
banken vorbehal ten bleiben. Sie sind ein Geschiéft. Aus der Po-
litik muss men sie fernhalten. .

Herr Generaldirektor Hirs bemerkt einleitend, dass die gegenwirtige
Situation weder nach innen noch nach aussen tragbar sei. Man
behalte wichtige Depeschen zuriick (im Politischen Departement),
man verquicke die Angele genheiten der Notenbank mit handels-
und aussenpolitischen Belangen, man ziehe die Nationmalbank zu
Rate und mache doch im Bundeshaus was man wolle! Die National-
bank gebe sich redliche Mihe, ausserhalb der Devisenbewirt-
schaftung bleiben zu kOnnen und sehe dann mit Schrecken, dass
eine einzige Massnahme, die man absolut durchdriicken wolle,
ihre Bemiihungen zunichte mache. Er kritisiert ein Telegramm
der Gesandtschaft in Washington, die absolut nichts von Weh-
rung verstehe. Wenn men den Amerikanern weiter entgegenkomme,
so werde es noch schlimmer als mit England, wo man gliicklicher-
weise einige Vorsichtsmassnahmen eingebaut habe.

Er bestdtigt die Ausfiihrungen von Herrn Prisident
Weber, dass die Beziehungen zu der amerikanischen Notenbank
bisher gute gewesen seien, dass sich die Nationalbank aber an
die ausserordentlich strengen Vorschriften der Amerikaner ge-
halten habe. Es seien ihr trotzdem keinerlei Konzessionen auf
irgendwelchem Gebiet zugestanden worden.

Er ist der Ueberzeugung, dass die ungliickliche Si-
tuation, in der wir uns heute befénden, ihren Ausgangspunkt
in der General Ruling Nr. 17 habe, die von der Gesandtschaft
mit den Wahrungsfragen in Zusammenhang gebracht warden sei.
Die h&ufigen Kontakte mit dem Treasury Department in dieser
Hinsicht, der Abschluss des Abkommens mit England,das starke
Disagio des Dollars auf dem Frankenmarkt in New York und der
Eintritt des Herrn Straessle in die Gesandtschaft hitten zu-
sammengewirkt.

Der Depesche vom 22. Dezember diirfe keine zu gros-
se Bedeutung beigemessen werden. Ihr Inhalt sei von der Ge-
sandtschaft dem Treasury Department gar nicht vorgetragen wor-
den. Es war aber von jeher klar, dass es die Absicht der Na-
tionalbank war, der amerikanischen Regierung entgegenzukom-
men und nicht zu intervenieren. Die Trennung zwischen den
2,5 Millionen fiir die Regierung und den 0,75 Millionen fiir die
Interventionen bestehe nur in den Kopfen in den USA.
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Anlssslich der Sitzung vom 9. MErz mit der Finanz-
delegation des Bundesrates sei zum Schluss nicht mehr von der
Gewshrung eines Kredites gesprochen worden. Das Anerbieten
von Herrn Kohli, das Telegramm aufzusetzen, habe befremdet.
Der Telegrammentwurf liess lenge auf sich warten, war dann
aber sehr gut abgefasst. Es wurde indessen ein neues Element
eingefilrt, nimlich die 25 Millionen Franken. Er habe zur De-
pesche nicht Stellung genommen und ausdriicklich nachtréglich
mitteilen lassen, dass das Direktorium die GewZhrung des Kre-
dites von 25 Millionen nicht empfehlen klnne.

Herr Kohli wirft ein, dass aber diese Stellungnehme in keiner Weise

so gefasst gewesen sei, dass man aus ihr einen Protest der Na-
tionalbank gegen die Absendung des von ihr mitverfassten Te-
legramms h&tte ersehen kdnnen.

Herr Genersldirektor Hirs bestitigt das. Er filhrt weiter aus, dass «die
Netionalbank in der Folge nicht mehr reagiert habe, trotzdem
aus den USA Depesche auf Depesche eingetroffen sei. Erst auf
ein Telegramm der Federal Reserve Bank vom Semstag habe sie
direkt geantwortet. Er befiirchtet, dass bis im Juni hunderte
von Millionen Frenken verlangt werden konnten, und er gibt
einige Ausschnitte sus dem inzwischen von Ziirich aus tele~
phonisch durchgegebenen Telegramm der Federal Reserve Bank
bekannt. Diese ersucht insbesondere um vorschussweise Ueber-
lassung von 3 lMonatsquoten, d.h. 2 Millionen Dollars "bis
der neue Plen Bruggmann spiele".

Die Frage der Exporterltse, deren Riicksténde er
guf 100 Millionen schitze, miilsse unbedingt regliert werden,
sonst bleibe alles, was wir auf dem Exportsektor unternéhaen,
Stiickwerk. Er beklagt sich dariiber, dass die Federal Reserve
Bank die von uns aus guten Griinden abgelehnten Dollargesuche
wnd such den Pinanzdienst befriedige. Das wirke stimulierend.

Er schligt vor, den Amerikanern zu erkléren, dass
fiir Regierungsbediirfnisse auf Zusehen hin beliebige Betrage
zur Verfigung gestellt wiirden, dass aber die Behandlung der
Untersiitzungsgesuche usw. in unserer Hand bleiben misse. Fur
die Exportriickstinde sollte sofort eine Enquéte gemacht und
eine Regelung getroffen werden, die die Amerikaner uns Uber-
lassen sollten.

Abschliessend stellt er fest, dass es nicht wirdig
sei, nachzugeben, nachdemdie Situation durch die Gesandt-
schaft verfahren worden sei.

Herr Bundesrat Wobs erkundigt sich nach der Stellungnaehme von Herrn
Bundesprasident Stampfli am 9, ldrz . Herr Hirs bestatigt
ihm, dass dieser die Nationalbank und das Folitische Departe-
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ment aufgefordert habe, sich gu verstindigen, was zum Entwurf
eines Telegramms gefiihrt habe. Er danke fiir die Stellungnanme
der Nationalbsnk, die ihm Eindruck gemacht habe. Man misse

suf sie horen, denn es wire verhsngnisvoll, auf eine abschiis-
sige Bahn zu kommen. Die Begehren der Amerikener wirden sicher
mit den jetzt zur Behandlung stehenden ihren Abschluss nicht
finden. BEs sei vielleicht leichter, im Anfang nein zu sagen
als spater. Er stellt fest, dass die Nationalbank die von den
Lmerikenern angebotenen Konzessionen nicht schétzt,und es be-
gngstigt ihn, dass die Nationalbank in derartig heftiger Welse
gegen die Gesandtschaft Stellung nimmt. Er sieht die LOsung
in der Ansetzung eines relativ kleinen Betrages, der mit dem
ausdricklichen Hinweis darauf zu gewdhren ware, dess es damit
sein Bewenden haben misse.

Herr Kohli bedsuert, dass der Entwurf zu unseren 216, 21T und 218 ihn
micht nur einen Sonntag gekostet, sondern such noch das Be-
fremden der Nationalbank erregt haben. Er hebe sich bemiint,
in seinem Entwurf einen schweizerischen Standpunkt zu vertre-
ten und miisse auch jetzt darum bitten, nicht Interessenpoli-
tik zu betreiben, sondern schweizerisch zu denken. Er weist
die Vorwiirfe der Bevormundung der Nationalbank durch das Po-
litische Departement zuriick und stellt die Frage, ob die Na-
tionalbank tatsdchlich glaube, ihre Wahrungspolitik in einem
Teboratorium betreiben zu konnen. Diese sel von eminenter
aussenpolitischer Bedeutung,wie die gaenze Gestaltung in Bezug
guf die Wahrungspléne der Nachkriegszeit schlagend beweise.
Wenn er gewisse Telegramme nicht sofort weitergeleitet habe,
so deshalb, weil er die Verantwortung dafiir nicht habe iiber-

' pehmen kinnen. Sie seien dem Chef des Politischen Departements.
unterbreitet worden.
Das Abkommen mit England sei nicht so restriktiv
wie hier glauben gemacht werde. Insbesondere werde auch der
Export bezahlt.und sogar der Zinsendienst (Coupons).

In Bezug auf die Riicksténde ist er ebenfalls der
Auffassung, dass ausgerdumt werden miisse. Es komme die Na-
tionalbank immer noch billiger, wenn man irgendein Arrange-
ment treffe, anstatt die Betrige Uber den freien Frankenmarkt
laufen zu laessen. Er betont, dass Herr Bundesprasident
Stampfli zu dem Kredit von 50 Millionen Franken, wie er ihn
am 9. M#rz vorgeschlagen habe, nicht Stellung genommen habe.
Diese Frage sei also durchaus offen. Br habe in den Tele-
grammen Nrn 216, 217 und 218 25 Millionen aufgenommen, weil
er den Bedenken der Nationsdbank habe Rechnung tragen wollen.

Er gibt den Herren von der Nationalbank zu beden-
ken, dass die Aussenpolitik auch in Zukunft ihre Rolle in
Bezug auf die Wahrungspolitik spielen werde. Wenn die Natio-
nalbank jetzt die Haltung einnehme, dass Fragen zur Diskus-
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sion stiinden, die eigentlich zwischen ihr und der Federal
Reserve Bank abzumachen wiren und die politischen Fragen
ignorieren wolle, so sei immerhin darauf hinzuweisen, dass
sie wahrscheinlich in absehbarer Zeit iiber die Mithilfe der
politischen BehOrden sehr froh sein werde, dies insbesondere
im Hinblick auf die von den Allijierten beanstandeten Gold-
transaktionen mit Deutschland. Die Wehrungspolitik sei also
gar nicht so unabhingig wie man uns glauben machen wolle,

Neben der Aufhebung des Embargos und des Freezings
gebe es noch einen zweiten Weg, das sei die Einfithrung einer
Devisenbewirtschaftung in den USA. Gewisse Stellen des neu-
esten Telegramms weise auf eine derartige Entwicklung hin.
Warum die Amerikaner davon abhalten?

, Was die erteilten Instruktionen anbetrifft, so wir-
de sich Herr Minister Bruggmann mit Recht auf die Telegramme
berufen. Er ist kein Wahrungsfachmann, und das ist der Natio-
nalbenk bekannt. Die Nationalbank war iiber das jetzt von ihr
ohne Freude betrachtete Abkommen mit Englend seinerzeit froh,

well sie damit die Hdlfte des iibernommenen Goldes dem Bund
liberlassen konnte. (Herr Prisident Weber bedsvert, dass es
nicht das ganze Gold ist).

Was die Freiheit des sogenannten freien Goldes
anbetrifft und die Diskriminierung, die durch seine Entgegen-
nahme gegeniiber dem bisher in den USA liegenden Gold , so
habe die Nationalbank schon im Abkommen mit England suf Er-
klérungen iiber die Freigabe verzichtet, da sie die Blockierung
nie anerksmnt habe. Er verstehe daher nicht, was filir Hemmungen
die Nationalbank jetzt habe, in den USA freies Gold entgegen-
zunehmen., : :

In Bezug auf die noch ausstehenden Frankenli-
zenzen verweist er auf die Mitteilung iﬁ}-gTegramm, dass noch
4,7 Millionen Franken ausstehend seien. Dabei werden wir die
Amerikener behaften miissen. Ebenso dabei, dass sie die Lizengzg-
gewehrung in Zukunft den Frankendisponibilititen anpassen wol-
len.

Er verweist auf die Kreditgewdhrung an Deutschland
und bemerkt, dass sicher das Gold in USA mehr Wert sei als
die Reichswmark in Berlin,und dass wir nicht vor Kostenfragen
zuriickschrecken sollten.

Er wiederholt seinen Antrag, es seien 5 Millionen
Frenken monatlich gegen freies Gold zu bewilligen. Er sei sich
dessen bewusst, dass es am 30. Juni (Ablauf des Vertrsges mit
Deutschland wusw. )schwer sein werde, auf dieses Zugestdndnis
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zuriickzukommen. Br schliesst mit der Bitte an die National-
bank, keine Prestigepolitik zu betreiben und zu einer Ueber-
gangsregelung, die uns die Gelegenheit bieten wird, uns von
der Absicht der Amerikaner gzu iilberzeugen, ihre Zustimmung zu
erteilen und bei ihr mitzuwirken.
fir

Herr Bundesrat Nobs hilt den Vorschlag von Herrn Kohli/zu weitgehend
und mochte das Entgegenkommen an die Amerikaner,mit dem er im
Prinzip einverstanden ist, bescheidener gestalten.

Herr Professor Kellenberger stellt fest, dass die Standpunkte im Grunde
genommen nicht so verschieden seien, sondern dass es sich mehr
um die Prage des liasses handle. Wir konnten unmoglich die Ame-
riksner fiir die Fehler der Gesandtschaft verantwar tlich ma-
chen.

Wenn sich die Nationalbank dagegen wehre, dass die
Wahrungspolitik zur Dienstmagd der snderen politischen Belange
gemacht werde, so tue sie dies sicher mit Recht, doch sei dies
seit Jahrzehnten der Fall (Abwertung, Konjunktur, Politik,
Abkommen mit Deutschland). Wenn der Bund die neuen Betrége
zur Verfigung s telle, so sei die Wahrungspolitik eigentlich
nicht tengiert. Das Direktorium habe die Auffassung, dass die
Intervention am New Yorker Franken-Merkt zu nichts fillhren
wiirde. Dies sei insofern nicht so sicher, als die Amerikaner,
wenn sie es mit ihrem Versprechen ermnst meinten, in der Lage
wiren, auch uns einen Dienst zu erweisen. Wenn der Merkt ein-
geschrinkt wirde, so wiren in der Tat die Interventionsbe-
diirfnisse wesentlich kleiner.

Herr Minister Bruggmenn sei keine Privatperson,
und men konne ihn nicht desavouieren. lan sollte dreimal
5 Millionen Frenken, d.h. 15 Millionen Franken bis Ende Juni
bewilligen. Erreiche man nichts, d.h. bewahrheiten sich die
schlimmen Befiirchtungen der Nationalbank, lehnen wir die Fort-
setzung ab und bleiben fest. '

Herr Genersldirektor Hirs schligt vor, auf die Hingabe des freien
Goldes gegen Prankenzessionen fir humanitare Zwecke zu ver-
zichten. Er bagatellisiert auch die Mdglichkeit, dass fur
die 3 1/4 Willionen Franken monatlich fiir die amerikanische
Regierung freies Gold zur Verfiigung gestellt werden konnte.
Er bezeichnet die zusitzlichen Warenbeziige im Ausmass der
TPrankenzessionen fiir humanitire Zwecke als Selbstversténd-
lichkeit.

Sein Vorschlag geht dshin, die Regierungsquote
von 3,25 Millionen auf 5 Millionen Franken zu erhohen. Sie
wiirde genz zur freien Disposition des Treasury stehen, doch
misste der Wunsch gedussert werden, dass vorab die Regierungs-
- bediirfnisse befriedigt wlirden und dass uns monatlich eine
Tiste iiber die ausgefibhrten Zahlungen zugestellt wirde. Be-
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dingung wdre ferner die Lizenzverweigerung fiir Exporte. Auf
das freie Gold mochte er verzichten.

Herr Prasident Weber ist nicht dieser Auffassung und Herr Rossy schléagt
vor, dass man Herrn Minister Bruggmenn nur zu seiner person-
lichen Orientierung mitteilen sollte, er solle diese Frage
nicht mehr zur Sprache bringen. Das Zugestindnis von 5 Mil-
lionen wiirde auf diese Weise zu einem dauernden. Wenn die Ame-
rikaner mit ihren Vorschlégen ernst machten, so wilrde das in
der Tat, wie Herr Kohli ausdriickte, einer Devisenbewirtschaf-
tung gleichkommen. Herr Pfenninger wurde zudem instruiert,
die Amerikaner aufzufordern, den XKurs und die Frankenkdufe und
-Verkdufe unter der Paritit einfach zu verbieten. Er wieder-
holt, dass die Nationalbank keine Franken an das Treasury
abgeben kinne, wenn der Bund es aber tun wolle, so seli das
seine Sache.

Es stehe indessen die Wiéhrung auf dem Spiel, die
von jetzt ab nicht mehr berihrt werden solle. Man diirfe die
Sparrappen nicht verwdssern. Herr Kohli denke vielleicht zu
wenig an die Auswirkung der Ausschiittung von hunderten von
Millionen.

Herr Bundesrat Nobs fasst zusammen und bemerkt, dass die Bedenken der
Nationalbank Beachtung verdienten. Von unserem Zugesténdnis
von 25 Millionen bis Jahresende konnten wir nicht zuriicktre-
ten. Doch wire der Alternativvorschlag aufzumehmen, filr drei
lMonate zusammen 15 Millionen Franken zu geben mit der gleich-
zeitigen Erkldrung, dass eine Fortsetzung der Transaktionen
nicht mdglich sei. Es widre dem Bundesrat unmdglich, auf eine
Jahresquote von 60 Millionen einzugehen. Jedenfalls wiirde er
das gegen die Stellungnahme des Finanzdeper tements tun.

Herr Kohli bedauert, dass er nicht beredter war, um seiner Auffassung
zum Durchbruch zu verhelfen. Er ist davon tiberzeugt, dass man,
wenn man sich schon so weit in die Sacéhe eingelassen habe,
nicht auf halbem Wege stehen bleiben diirfe.

Herr Bundesrat Nobs schliesst die Sitzung mit der nochmaligen Bemerkung,
dass ihm die Argumentation der Nationalbank Eindruck gemacht
habe, und dass wihrungspolitische Erschiitterungen unabsehbare
Folgen haben miissten. Er macht Herrn Kohli fiir die Vertretung
seines Standpunktes ein Kompliment, bemerkt aber, dass sich
in dieser Frage die Aufgabe der Aufgabe und die Gesinnung
der Gesinnung entgegenstelle. :

Schluss der Besprechung um 18 Uhr 40
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