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MO“co avait signalé 24 cette Légation la manidre de voir de
notre Banque Nationale au sujet de l'arrangement intervenu
entre cette dernidre et la Banque Centrale argentine en
mai 1942.
$ Cet arrangement, comme vous vous en sou=-
viendrez, prévoyait que notre institut d'é:-Ju=on sunplee—
. rd ¥ 5 %
ralt & la pénurie de francs sulsses sur le marchd argentin
moyennant des achats d'or loco Buenos Airoa.
S1 je reviens aujourd'hul sur cette gues-
tion, c'est parce que la Bangue Cenbtrale a derechef amnelé
mon attention sur son P5cent échanre de t818grammes avec

la Bangue UﬂE“Oﬂ“le,

suscité par de nouvelles difficultés

que 1'on Deut résumer comme il suit:

En date du 30 mai, la Banque Nationale
aurait déclaré & la Bangue Contrale qu'elle ne croyait
plus pouvolr augmenter ses achats d'or i Buenos Aires.

Or, la balance des comptes off1

+nd n'T
AL GOl

s entre les deux ins-

tituts. d'émission offre, aux dires dc la ﬁanque Centrale,

ltaspect -suivant pour la période sTe“enuﬂnt 192, 1943
et les quatre premiers mols de 19;:
I change disponlible, c¢'est-d-dire vergé
par les exporbtateurs-argentins & la
Bangue Centrale Frs. 97'000'000e==
IT change utilisé
a) par la Bangue Centrale p. les
Lmn0“taucurs de produits suisses "  791000'000.-=
b) service de la dette publique " 331000'000e~=~
¢) frais offieciels ” "ooofooo.~-
Solde I et II D&ficit " 21'000'000.~~
Tl résulte de ce tablean qu'il manque & la Bangue Centrale
o//o
A la Division des AfPaLrﬂs’ﬂgrangéres
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un montant de 21 rilllions de francs sulsges pour falre
face 4 une U&Pu*€ QU Sservice de la Dette publ&quo argen=
tine en SULSSS et au transfert pour frais officiels

Ausgi longtemps dque nos achats de marchandises en A:gen—
tine n'augmentent pas dans une proportlon conalaér le;
ce aéficit ne peul etre comblé que par de nouveaux acﬂats
d'or conformément & 1‘ar“11 sment du mois de nmal 10'5

La Bangue Centrale ne - m'a Das caché qu'nlle gseralt vive-
ment reconnaissante & la Jancbc Natlonale de faire un ef-
fort dans ce sens afin de lul permettire de s'acquitter
gans entrave de sa Dette publique envers la Su;sve. Elle
ajouta, & ce propos, que le montant de 21 millions ue
francs suisses lul paraissait relativement modique &
1'échelle des avoirs considérables de nobtre institut d'é-
missions

La ﬂan jue Centrale me si;nalﬂ &galement
une autre difficult & qui se r8fdre aux opbrations dites de
"pasge" (gwap) moy cnnant legsquelles le Banque Na+1onalo
avance & l'inst 1tut argentin des francs sulsses jusgu'au
terme auquel l'exportateur de produits argentines a regu de
son achetour sulsse les francs correspondants qu'il dolt
transmettre & la Bangue Centrale. Comme la Bangue Natio=
nale ne peut faire de pa“ellles onératlons gue pour 0

Jjours, alors gue 1es OUcratlons a terme des efporuubourv

de Buenos Aires u'cteqdant fréquemment sur 180 jours,
notre iﬁst' tut d'émission rouolﬂaiu jusqu'd présent la dif-
f¢culbc en prorettnn le renouvellement pour une nouvelle
période de 90 jours. Or, suivant un té&légrarme du 16 sep-
tembre, la Bangue Nat 1onalc n'est plus certaine de pouvolr
effectuer gans autre ces rcnouvollcmonts & l'avenir. La
r"'ircctJ_on de 1'insbitut argentin m'exposa que ces opérations
a 180 jours lul soni indlspensables pour pouvoir payer les
importateurs de produits sulsses.

Comme vous le voyez, l'arrét des achatbs
d'or par la Banque Nationale 8 Buenos Alrns mo"onnqn+ deg
franco sulsses n'affecte pas gseulement les créances fi-
nancidres Du01le0q suisges, mais risquent également de se
répercuter sur le mécanisme des exportations et des impor-
tations ar gentlno—sulqaes- Pour se procurer une aubtre
source do francs, la Banque GentraTe envisage d'affecter
au marché officiel les versements de francs sulsses qui
passent actuellement par le marché libre. Cette solution
n'auralt pas seulement 1l'inconvénient de ne remédier au
mal que dans une mesure infime, vu l'exizu¥té du marché
libre de franecs suisses en Argentine, malis.elle paralyse-
ralt en outre le service de la dette pﬂlvee qui se trouve
renvoyé sur le Aa“c“e libre depuls 1938. En d'autres ter-
mes, une cerbtaine reprise des achats d'or est la seule
source de francs sulsses permettant de ré&tablir 1'8quilibre
et de metire fin en méme temps aux fluctuations orratiques
de notre monnaic & Buenos Alres. Il est vral que, d'aprés
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L sLa“‘sLLque sulsse, nos achats 4 Buenos Alres parals-
sent trds supérieurs au montant indiqué dans le tableau
ci-dessus par rapport & nos ventes. Mais il ne faut pas
oubller que ces achats sont estimds Cif frontidre suisse
d‘qpres nos statigtiques, tandis que la statlsthuc argen-

ine les é&value Fob Buenos Aires. ILa dif 6renoe, qui
corregpond & des frais de transport s'élevant 1 pluv de

00% de la valeur de la ma rcnandlso, ne peut gudre &tre
con idérée comme un actlf argentin, pulsgqu'il nrothe 1la
plupart du temps & des entreprises de transports &tran-
g8res. Je vois donc gudre la possibilité de discuter
aveg profit les chiffres 1nd1ques dans le tableau sus-
visee.

I1 m'importe de souligner que les rai-
sons commandant & notre institut d'émi581on d'éviter
1'eugmentation de ses réserves d'or & 1'8tranger ne m'é-
chappent nullement. L'accrolssement de ces reserves, - dont
la dlqoon¢b11ﬁto n'est pas absolue, pourrait créer une
prospérité artificielle susceptible d'engendrer 1'infla-
tion, et il ost naturel que la Dangue lNationale ne veullle
pas donner indéfiniment aux banques suisses titulaires de
créances financiéres des francs llD“GWCﬁt u1°non¢bles en
SuLuuo contre de l'or en Argentine. Néanmoins, j'ai pen-
g€ que je dcmeuraralq en decd de mon devolr en omettant
de porter a votre connaissance le dbsir que m'a exprimé
d'une manlere pressante la Banque Centrale de voir notre
institut d'&mission faire un effort pour sortir d'une im-
passe qu'elle espére d'ailleurs passagére. Je m'en remets
donc 4 vous du soin de confrOﬂse“ les risques d'une aug-
mentatlon de 21 millions de nos réserves d'or avec les
1nconvénlents que j'ai signalés plus haut touchant les
créances financidres et 1’écban"e de nos marchandises.

Veuillez agréer, lionsieur le Iinistre,
1'assurance de ma haute cons;dérat¢on.

Le Chargé d'Affaires de Suisse a.i.:
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