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IV.

Galatz.

Bericht des Konsuls, Merrn Hans Rychner.
18. Mérz 1898.
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Allgemeines.

Das abgelaufene Jahr hat die berechtigten Hofinungen nicht erfillt.
Nachdem die gute Ernte des Vorjahres ein ziemlich lebhaites Herbstge-
schift zur Folge gehabt, erhofite man eine Fortsetzung im Fruhjahr und
machte, da die Warenlager zur Jahresneige ziemlich gelichtet waren, ent-
sprechend grosse Kiufe fur die kommende Saison, welche nur Enttiduschung
brachte. Die Inkussi liessen viel zu wiinschen ibrig, vollzogeu sich schleppend
und der Warenabsalz bewegte sich in den bescheidensten Grenzen. Auf
einen fusserst schneearmen Winter folgte ein niederschlagreiches Friih-
jahr, welches die schonsten Hoffnungen zeitigte, welehe aber thatsédchlich
zu Wasser wurden, und die Ueberschwemmungen der Donau und ihrer
Nebentflilsse thaten das ihrige, die Ernte zu vernichten. Die Dobruschka
und die Distrikte Galatz und Braila kamen verhiltnismissig noch am besten
weg, der Boden ist von anderer Beschafenheit und sehr zur Aufnahme
von Fliussigkeit geeignet. Wiihrend in den meisten der andern Distrikte
die Dreschresultate grosse Enttiuschung brachten, mehr Stroh als Korn und
eine fir den Schweizer-Konsum durchaus nicht geeignete Ware, haben die
Distrikte Galatz-Braila allen Grund, zufrieden zu sein, denn mit Ausnahme
von Wein und Gemiuse, welche beide missrieten, ist viel gewachsen. Das
Brot der Bauern, der Mais, hatte einen Kolbenansatz wie selten und grosse
Vorrite barren im Frithjahr der Verschiffung. Gemiise und Kartoffeln haben
infolge der Nisse viel gelitten, und es mussten dafur 2—3 mal hohere
Preiss als in andern Jahren bezahlt werden. Wein ist seit Jahrzehnten
nicht so wenig gewachsen, so dass er zu drei- bis viermal hdheren
Preisen schlank Kaufer fand. Dieser Ausfall kommt den Spiritusfabrikanten
zu gut, welche lange gegen die Ungunst der Zeiten zu kiimpfen hatten, und
wern nicht mit Verlust, so doch ohne Verdienst arbeiteten. Durch Bildung
eines Kartelles konnte eine Preishesserung durchgesetzt werden, und da
auch im Auslande sich die Preise giinstiger gestalteten, konnte fabrizierter
Spiritus prompt begeben werden, wihrend es in den Vorjahren an Reservoirs
gebrach, die Ware einzulegen und solche oft & tout prix losgeschlagen wurde.

Galatz selbst wurde im Juni von einer Ueberschwemmung heimgesacht.
Die Donau und der hinter Galatz liegende mit derselben in Verbindung
stehende See erreichten um diese Zeit einen noch nie dagewesenen Hohe-
stand. Die Fluten, verursacht durch einen heftigen Nordostwind, durch-
brachen den Damm und ergossen sich in die untere Stadt. Die Getreide-
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magazine lagen 1—2 Meter hoch im Wasser und in der Hafenstrasse, dem
Sitz der Warengeschiifte, fuhr man wochenlang mit Gondeln. Da man die
Gefahr kommen sah, traf man bei Zeiten Vorsichtsmassregeln, aber gans
ohne Schaden ist wohl keiner davongekommen. Dazu kam noch eine
mehrwochentliche Verkehrsunterbrechung, da Personen- und Giiterbahnhof,
die Docksanlagen und Dampfschiff-Agentar fusshoch im Wasser lagen. Die
Trockenlegung des iitherschwemmten Stadtteils wurde von. der Regierung
in die Hinde bewihrter hollindischer Unternehmer gelegt, welche an den
Hafenbauten in Costanza beschiftigt, tiber das nitige Material verfiigten
und die Arbeit in weniger als zwei Monaten durchfuhrten. Durch Errich-
lung eines neuen Dammes, an der Nordostseite der Stadt, welcher quer
durch den bei kleinem Wasserstande trocken gelegenen Teil des Sees
fuhrt, will man kiinftigen Ueberschwemmungen vorbeugen. Die Stadt hat
alle 10—15 Jahre ihre Ueberschwemmung gehabt; nach jeder wurden die
Dimme erhoht, aber nicht entsprechend befestigt, und jedesmal stiegen die
Wasser hoher, da eben die ungeheuren Ueberschwemmungsgebiete sich
durch Schlammablagerungen von Jahr zu Jahr erhihen.

Importgeschaft.

Das Geschift liess viel zu wimschen wibrig, und zahlreiche Fallimente
vollendeten das schlechte Facit des 1897er Jahres. Aber nicht nur die
Importeure haben Anlass zur Unzufriedenheit, Getreidehindler und Expor-
teure haben die gleiche Ursache. Als die neue Ernte zam Export gelangte,
waren die Preise noch lohnend, brockelten aber bestindig ab, sodass, was
heute gekauft warde, schon binnen kurzer Frist Preiseinbusse erlitt.
Dann kam, infolge der auch noch wihrend des Dreschens anhaltenden Regen-
gusse, die meisteWare schlecht konditioniert auf den Markt, littinfolgedessen
auf der Reise, kam am Bestimmungsorte nicht mehr musterkonform an
und gab zu Reklamationen und Abziigen Anlass, von welchen auch die
solidesten, skrupulésesten Ablader betroffen wurden. Was von der Ernte
noch im Lande verblieben, ist wohl hauptsichlich Mais und derselbe ist
infolge trockenen Herbstes und Winters von bester tadelloser Beschaffen-
heit. Hoffentlich bringt diese schéne, im Auslande so beliebte Ware auch
einen entsprechenden Preis.

Die nach Ruménien arbeitenden Schweizerfabrikanten dirften mit
wenig Ausnahmen auch nicht voll Lobes iber das abgelaufene Jahr
sein und infolge der vorgekommenen Zahlungseinstellungen manchem das
Geschift etwas verleidet haben. Es wird im allgemeinen auf viel zu lange
Termine verkauft, was hauptsichlich auf die Textil-Branche Bezug hait.
Da die Abnehmer unserer Grossisten mit wenig Ausnahmen schlechte
Zahler sind, so sind die Grossisten auch genotigt, auf lange Termine zu
kaufen, um ihren Verpflichtungen gerecht werden zu konnen. Es giebt
freilich Ausnahmen, welche bei Waren-Ankauf per Kassa regulieren, sie
sind aber in der Minderheit. Im Manufakturgeschiit war se im ersten
Quartal ziemlich lebhait. Die Lager waren gelichtet und Liicken auszu-
fiallen; so wurden die im Winter an Ort und Stelle vorgenommenen Ein-
kinfe, man kann fast sagen schlank verkauft, so dass, an eine Fortsetzung
ulaubend, viele Kaufleute eine zweite Auslands- resp. Einkaufsreise machten.
Infolge des kalten unfreundlichen Wetters fiel das Ostergeschiift unbe-
friedigend aus, und das Geschiift bewegte sich auch nachher in den engsten
Grenzen, wie denn das Manufaktur-Geschift in Galatz von Jahr zu Jahr
zuriickgeht und sich mehr und mehr nach der Metropole konzentriert,
welche schon ca. 30 Engrossisten aufweisen soll. Die einzige am Platze
noch verbliebene Schweizerfirma (in den 60er Jahren waren es noch drei)
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ibersiedelte im Frihjahr ebenfalls nach Bukarest, wihrend ein fremder
Engrossist seine Zahlungen einstellte. So wird das Geschiit immer gering-
Tugiger, aber trotzdem kostspieliger, denn wer aul der Hohe der Zeit
bleiben will, muss mit der Konkurrenz Schritt halten und reisen lassen.
Die Zeiten sind voriiber, wo die Kunden dem Kauimann nachliefen, 34
mal des Jahres persinlich ihre Einkiiufe machten, frithere Verbindlichkeiten
reglierten, etc.

In bedruckten Indiennes machen England und Deutschland nach wie
vor das Hauptgeschiift; wenn auch einige Schweizer Firmen Versuche
machten, fiir ihre Fabrikate ein Absatzfeld in Rumiinien zu gewinnen, so
gelang es denselben doch nicht, festen Fuss zu fassen. Der Verdienst an
diesem von Jahr zu Jahr mehr der Mode unterworfenen Artikel ist itber-
haupt klein und hichstens an Jobpartien lisst sich noch ein normaler Ge-
winn herausschlagen. Die Nachfrage nach baumwollenen Hosenstoffen war
geringer als in den Vorjahren, Italiens Konkurrenz nimmt michtig zu, so-
wohl hierin als in Zephirs und andern gewobenen Baumwollstoffen; denn
die diversen grossen Etablissemente zeigen sich sebr ruthrig und lassen
alljahrlich ihre Kunden besuchen.

Was die Glarner und St. Galler Fabrikate, bedruckte Mouchoirs und
Stickereien anbelangt, so verweise ich auf meine fritheren Berichte und
Wahrnehmungen, welchen ich absolut nichts Neues beizufiigen hitte.

Getreidehandel.

Weizen. Im Anfang des Jahres, wiihrend Donauschluss und bis in
die erste Hilite des Monats April hinein, war dieser Artikel sebr vernach-
lassigt, bei fallenden Preisen und die grossen fiir den Winterexport in Sulina
aufgestapelten Vorrite wurden mit ziemlich bedeutendem Verlust abgesetzt.
Niemand hatte geahnt, dass die Preise so stark zuriickgehen wiirden, um
so mehr, da die Weizenstocks tiberall nar klein und die Vorriite bei den
Millern gleich Null waren. In der zweiten Hilfte April, bei Ausbruch des
tiirkisch-griechischen Krieges, schlug die Stimmung plétzlich um und
innerhalb weniger Tage sahen wir eine Hausse von ca. Fr. 2 per 100 kg.
Die prima Rotweizen, welche ihrer ausgezeichneten Qualitit wegen haupt-
siichlich fiir die Schweiz gesucht waren, stiegen verhiltnismissig am stirksten,
und es wurde dafiir Ende Mai die Paritit von Fr. 18'/+—18'/: per 100 kg cif
Mittelmeer bezahlt. Im Juni verursachten die fortwiihrenden starken Regen-
giisse betrichtlichen Schaden an unserer neuen Ernte. Noch nie hatten die
Wasser der Donau eine solche Hohe erreicht und unsere simtlichen Hafen-
stidte standen in grosser Gefahr. Aus diesen Ursachen war der Verkehr
sehr gehemmt und musste teilweise ganz eingestellt wqrden. Das Geschift
war infolgedessen sehr beschwerlich und fur disponible Ware wurden
recht gute Preise bewilligt. Schlechte Ernteberichte vom In-und Auslande
befestigten im Juli die Tendenz noch mehr; besonders da durch den an-
dauernden Regen zur Gewissheit wurde, dass die neue Ernte quantitativ
und qualitativ sehr schlecht ausfallen werde, wie sich spiiter auch be-
stiitigte. Im August tral weine weitere Steigerung ein und die noch vor-
handene alte Ware wurde zu hohen Preisen aufgekauft, hauptsichlich
far Budapest zur Paritit von Fr. 23 per 100 kg cif Mittelmeer. Fir Neu-
weizen wurde trotz der geringen Qualitit die Paritit von Fr. 20 cif
Kontinent bezahlt, weil des schlechten Wetters halber die Zufuhren sich
sehr verzigerten. Obgleich unser neuer Weizen infolge geringer Qualitit,
schlechten Aussehens und namentlich auch niedrigen Naturalgewichtes nur
schwer Absatz fand, hielten sich hier doch die Preise wihrend des ganzen
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zweiten Semesters ziemlich fest. Belgien, Holland und Ungarn waren die
Hauptabnehmer unserer neuen Ware. Es verdient hervorgehoben zu
werden, dass die Muller, welche mit ruminischem Neuweizen Mahlproben
anstellten, mit dem Ertrag zufrieden waren, sowoh! beziglich der Aus-
giebigkeit, als auch des Klebergehaltes, welch letzterer viel grosser war, als
man anzunehmen berechtigt war. Mit der Schweiz wurde in Weizen fast
nichts gehandelt, weil weder Hindler noch Miiller Versuche machen wollten.
Seit der neuen Ernte war deshalb der diesbeziigliche Verkehr beinahe
Null. In ganz Ruminien waren am Jahresende die Weizenvorriite so zu-
sammengeschmolzen, dass bis zu der 1898er Ernte kaum mehr viel zum
Export gelangen diirfte. Was noch vorhanden ist, wird zur Deckung des
inlindischen Bedarfs dienen, '

Mais. Im ersten Halbjahr blieb die Tendenz ziemlich ruhig; die
Preise schwankten zwischen Fr. 8'—-9 per 100 kg cif Kontinent und
Mittelmeer. Im Juli stiegen sie auf Fr. 9's—9%4, um nach weiterer Hausse
im August Fr. 10's zu erreichen. Da die Qualitit des Neumaises eine vor-
ziigliche war, und dieser schon im Herbst exportfihig wurde, entwickelte
sich in den letzten zwei Monaten des Jahres ein bedeutendes Geschéft in
diesem Artikel zu Preisen in der Paritit von Fr. 10 cif.

(Cinquantine schwankten in den ersten sechs Monaten zwischen
Fr. 10's—11%s per 100 kg, um im Spiitherbst zeitweise auf Fr. 12 cif zu
steigen.

Roggen folgte im ganzen den Schwankungen des Weizens, jedoch
war die Hausse im Herbst geringfugiger.

Gerste. Mangels grosserer Vorrite war im ersten Halbjahr das Ge-
schiift in diesem Artikel schwach. Qualitativ war unsere Ernte so schlecht.
dass die Konsumationslinder sich anfangs nur schwer entschlossen, unser
Produkt zu kaufen, um so mehr, als das Naturalgewicht fusserst gering
war. Dagegen waren Pichter und Gutsbesitzer der kleinen Vorrile wegen
sehr zuriickhaltend mit Verkaufen und das Geschift blieb aus diesem
Grunde bis zur Jahreswende ein sehr schwerfiilliges. England war unser
Hauptabnehmer. Die Preise schwankten zwischen Fr. 9'4—10 per 100 kg
c¢if Kontinent oder Grossbritannien.

Ilafer war bestindig stark gesucht. Die Qualitit der neuen Ware
war ziemlich befriedigend. Bezahlt wurden Fr. 12—13 per 100 kg cif
Mittelmeer.

Reps. Durch die starken Regengiisse wurde diese Oelfrucht fast ganz
verdorben. Die Qualitit war iiusserst gering, der Export deshalb auch ganz
unbedeutend und auch gefihrlich, da man, wenigstens im Anfang, starke
Zweifel hegte, ob die Ware uberhaupt exportiiihig sei.

Bohnen. Trotzdem die Qualitit zu winschen fibrig liess, war anfiing-
lich gute Nachfrage vorhanden und man bezahlte fur Donaubohnen bis
Fr. 19 und fir Moldauer bis Fr. 20 per 100 kg cif Mittelmeer. Letztere
waren besser geraten, weshalb der Preis spiter nur auf Fr. 17 sank,
wiihrend Donaubohnen bis auf Fr. 13'/s zurtickgiengen.

Erbsen fielen iusserst schlecht aus und fanden nur zu Futterzwecken
Absatz zu Fr. 12 per 100 kg cif Mittelmeer.

Dampferfrachten waren bei Schiffabrtseroffnung sehr niedrig; 9%/—
per Unit fiir den Kontinent, Fr. 9 nach dem Mittelmeer. Ende April stiegen
sie innerhalb weniger Tage um ca. 40 °%, d. h. anf 125/ hauptsich-
lich infolge der Kriegserklirung der Tirkei an Griechenland. Die Hausse
war aber von kurzer Dauer und schon Anfang Mai langte man wieder auf
9s/— an. In den folgenden Monaten hielten sich die Frachten stets auf
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demselben Niveau und erst Mitte September stiegen sie wieder auf
13s/— per Unit fir den Kontinent und behaupteten sich so ziemlich auf
dieser Hohe bis Ende des Jahres.

Schleppfrachten. Das Kartell, welches von einem grossen Teil der
Schleppeigentiimer in der zweiten Hilfte desJahres 1896 gebildet worden
war, um die Frachten kinstlich in die Hohe zu treiben, fand noch vor
Eréfinung der Schiffahrt im Fruhjahr 1897 sein Ende, da die Mitglieder
selbst einsahen, dass sie nur die Outsiders bereichern halfen, welche ver-
gnilgt gute Geschifte machten, wihrend sie, teilweise noch wihrend des
Kartells, genétigt waren, ihre Fahrzeuge abzuriuisten. Wihrend der ersten
neun Monate des Jahres blieben die Frachten billig. Erst durch den ausser-
gewdhnlich niedrigen Wasserstand kurz vor Schiffahrtsschluss, welcher
bewirkte, dass die Dampler in Galatz und Braila mehr als die Halfte ibrer
Ladung lichten mussten und dass die Schlepper in der obern Donau auch
nicht mehr als die Hilfte ihrer gewohnlichen Ladung einnehmen konnten,
trieben die Frachten nach aufwirts, ja hoher, als es das Kartell jemals
auf kiiostliche Art und Weise zu stande gebracht hatte. In gewissen Mo-
menten bezahlte man fir einen Schlepper bis zu Fr. 200 und selbst noch
mehr per Tag, anstatt Fr. 25—30 Maximum im Frithjahr. Die Frachten
fir Ladungen von der obern Donau waren verhiltuismissig denselben
Fluktuationen unterworfen.

Magazine waren im ersten Halbjahr zu sehr bescheidenen Miet-
preisen erhiiltlich; um so teurer wurden sie spiterhin, trotz der kleinen
Ernte, weil viele Spekulanten auf eine namhafte Preissteigerung fiir
diverse Artikel rechneten vnd darum vorzogen, die Ware unverkauft ein-
zulagern. Ende Januar bezifferten sich die Vorrite von:

Braila Galatz Sulina TOTAL

Tonnen Tonnen Tonnen Tonnen
Weizen . . 23,628 3.267 26,596 53,491
Roggen . . 3486 14,751 11,46 20,642
Maivt o0 011,913 6,436 47,536 65,885
Gemste~ . 0 EBEB0 6,370 27,611 24,701
Hafer . . . 1,485 460 2,316 4,211
Hivge, . .. . 120 = 1,791 1,911
Bohnen . . —_ == 1,681 1,684

Total Tonnen . 199,525
Sechiffahrtshewegung auf der untern Donau. Aus dem stutistischen
Jahresbericht der europiischen Donau-Kommission dirite folgendes von
Interesse sein.

Es verliessen im Jahreslaufe 1324 Schiffe, wovon uber 1000 Dampf-
schiffe, mit einem Gesamttonuengehalt von 1,400,000 die Donau. England
participiert an dieser Menge mit 540 Dampfiern von zusammen 854,000
Tonnen Gehalt.

Die Zahl der Schiffe, welche in Sulina ibre Ladung vollzogen, belief
sich auf 308 mit einem Tonnengehalte von 435,000. Von oben ausgewiesenen
1324 Schiffen, welche Sulina passierten, waren 152, weil unter 200 Tonnen
Gehalt, taxfrei, die tibrigen 1172 dagegen zahlten an die Navigationskasse
der Kommission die Summe von Fr. 1,947,679 gegen ca. Fr. 2,600,000 im
Vorjahre. Auch diese Zahlen illustrieren den Ausfall in der Ernte gegeniiber
1896. Den Warenexport veranschaulichen folgende Ziffern: Weizen 550,000 t,
Roggen 196,000 t, Mais 784,000 t, Gerste 313,000, Hafer 32 000t, Bohnen
27,000 t, Bretter, geschnittene 2,368,000 Stuck, Bauholz 229,000 m®, Mehl
99,740 , Kise 680 q, Ochsen 578 Stiick, Alkohol 16,550 ¢, Bohnen 8300 q,
Kleie 28,000 ¢, diverse Waren 81,160 q.
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Unter der Eipfubr: Steinkohlen 300,000 t, russisches Petrol 12,642 q,
russisches Petrol in Kisten 18,300. Das Petroleum transitiert beinahe
ausnahmslos nach Bulgarien und Serbien in Reservoirschiffen.

Binnen-Schiffahrt. Die Donau Dampf-Schiffahrts-Gesellschaft, frither
die Beherrscherin des Stromes, verliert von Jahr zu Jahr an Terrain.
Nachdem ihr schon seit einigen Jahren die russische Gesellschaft mit ihren
Warenverirachtungen starke Konkurrenz machte, haben nun mit Frithjahr
1898 die Ruminen begonnen, das Frachtengeschift zu ungemein niedrigen
Tarifen avizunehmen. Withrend die Gesellschaft bei den gedriickten Frachten
nicht mehr auf die Spesen kommt, streichen ihre privilegierten Expediteure
alljihrlich grosse Summen far Refaktien ein. Die Ruminen sind sehr
expansionslustig geworden und haben dieses Jahr nach Anschaffung einiger
grosser Warendampfer einen regelmissigen Frachten-Verkehr von unsern
Hifen nach Rotterdam und vice versa eroiinet.

Assekuranz - Gesellschaften. Das Versicherungsgeschifl war trotz
der enormen Brandschiden im Jahreslauf ein ziemlich zufriedenstellendes.
Die Gesellschaften hoften, eine gleich hohe Dividende wie vergangenes
Jahr verteilen zu kionoven. Im April wurde unter den Auspicien der Asse-
curazioni Generale in Triest, in Braila eine allgemeine Versicherungsge-
sellschait unter der Firma «Allgemeine ruminische Assekuranz-Gesellschaft
in Braila», mit dem volleingezahlten Aktien-Kapital von drei Millionen
Franken gegrindet. Da Braila der bedeutendste Hafen Ruminiens fur Ge-
treide-Export ist, so beschiiftigt sich diese Gesellschaft hauptsichlich mit
Fluss- und Seeversicherungen fir Casco und Ladung, obwohl sie auch die
Feuer-, Hagel- und Lebensbranche kultiviert. Mit Ausnahme der Lebens-
versicherungen arbeitet sie fir die andern Branchen mit denzwei bereits
bestehenden Aktiengesellschaften Dacia-Romania und Nationale im Karlell.

Geld-, Finanz- und Wihrungswesen.

Die giinstigen Auspicien, unter denen das vorhergehende Geschiils-
jahr geschlossen, haben sich leider nicht bewahrheitet und das abge-
laufene Jahr kann als eines der traurigsten in der wirtschaftlichen Ent-
wicklung unseres Landes und specicll der Stadt Galatz bezeichnet werden.
Wie bereits im vorjihrigen Berichte bemerkt, krankt das Geschaft schon seit
einer Reihe von Jahren an den Folgen der niedern, durch die Konkurrenz
iiberseeischer Linder hervorgerafenen Getreidepreise, deren Riickwirkung wir
hier um so mehr emplinden miissen, als unser ganzes geschiftliches Leben vom
Getreide-Export seine Impulse, seine Lebensberechtigung holt. Die Industrie,
die zwar von der Regierung mt allen nur moglichen Mitteln unlerstiitzt
wird, ist hier noch im Entstehen begriffen und kann sonach bei schlechten
Ernteergebnissen kaum als neunenswerter Faktor in Betracht kommen.
Unter diesen Umstinden ist es leicht begreiflich, dass die Ergebnisse des
Getreide-Exports sich auf den ganzen Handel reflektieren missen. Durch
Regen und Ueberschwemmungen wurden Hunderte von Existenzen und der
Wohlstand ganzer Gegenden vernichtet. Die grossen Fallimente und zahl-
reichen Zahlungseinstellungen in allen Geschiltszweigen beweisen zu-
Geniige, in welch innigem Zusammenhange unser gesamtes geschiftlicher
Leben mit der Agrikultur steht. Selbst sonst sehr gute und solide Kaufleute
haben zu kdmpfen, um sich halten zu konnen, und trotz der von Jahr zu
Jahr leichter werdenden Beschaffung von Geldmitteln durch Errichtung
neuer Privatbanken, hat es seine Schwierigkeiten fiir manchen, sich Geld zu
beschaffen. Unsere ganze Hofinung konzentriert sich nun auf ein giinstiges
Ernteresultat, im entgegengesetzten Fall wiirden wir grosse Kalamititen zu
erwarten haben.
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Geld- und Effektenmarkt. Der ungiinstize Stand unserer Agrikultur
und fast aller Geschiitszweige und die daraus entspringende Geschiftsunlust
haben natiirlich ihre Riickwirkung auf unsere Geldverhiltnisse nicht ver-
fehlt. Trotz des anhaltend steifen Zinsfusses in Berlin und London, von
denen wir finanziell am meisten abhangen, hat unser leitendes Institut,
die Nationalbank, ihren Zinsfuss fiir Escompte und Lombard nicht erhdht;
es giengen sogar die Privatinstitute und Bankiers in der Normierung ihres
Zinssatzes stark herunter. Wiihrend in den Vorjahren der Escompge hois
banque durchschnittlich 9—10 % war, wurde heuer Geld mit 6—7 °/» ange-
boten, ohne auf besondere Nachfrage zu stossen. Die allgemeine ungiinstige
Lage und die prekiren Zustinde unserer Verhiltnisse hatten jedoch gar keinen
Einfluss auf den Gang unseres Effektenmarktes, da simtliche staatlichen
und privaten Effekten in die Hohe giengen, nattrlich mit Ausnahme des
einzigen landwirtschaftlichen Bankinstituls, der vor drei Jahren gegriindeten
Agrikolbank, deren Aktien bedeutende Kurseinbussen erlitten. Die Kurs-
steigerung unserer zinstragenden Papiere, an und fir sich ein erfreuliches
Symptom, ldsst sich auch daraus erkliren, dass unsere Regierung die
Konvertierung der noch bestehenden mit 5% verzinslichen Ohligafionvn
in vierprozentige beschlossen und dieselben bereits bei einem auswiirtigen
Banken-Konsortium mit einem relativ sehr hohen Kurse begeben hat.
Angesichts der bevarstehenden Konversionen in Deutschland diarfte viel
deutsches Kapital andere Anlagen suchen und die besser rentierenden
ruminischen Papiere ankaufen.

Die Effekten notierten ult. Dezember folgende Kurse:

Excl. Coupon Excl. Coupon
Rente perpetuelle . . . . 5% 104'/2 | Foncier Rural . . . . . 5% 95
Rente amortissable . . . 5% 101'/s | Foncier Urbain Bucarest . 5% 921/
Rente externe . . . . . 4% 98'% | Foncier Urbain Jaswsy . . 5% 89
Rente interne . . . . . 4% 91 | Banque Nationale . . . . 500 1975
Obligations rurales 6% 102'/+ | Banque Agricole . . . . B00 3825

Emprunt communal (Bucarest) 5%/ 1004

Devisenmarkt. Hand in Hand mit dem Export geht unser Devisen-
markt. Infolge der mittelmissigen Ernte und der damit im Zusammenhang
stehenden geringen Ausfuhr, hatten wir das ganze Jahr unter empfind-
lichem Rimessenmangel zu leiden und dies kam natiirlich auch in den
Kursen zum Ausdruck. Wihrend wir in den Vorjahren im Laufe der Export-
monate sehr niedrige Kurse zu verzeichnen hatten (gieng doch Cheque
Paris manchmal unter 99'4), notierten heuer alle Rimessen iiber pari und
erreichte Chéque Paris in den Monaten Oktober-November von 100.40 bis
100.60, um im Dezember sogar bis 100.90 zu steigen. Die andern Rimessen
hielten natiwrlich gleichen Schritt, und man hat es nur der Nationalbank zu
verdanken, dass dieselben nicht noch hoéher stiegen, da unser leitendes
Institut bei allzu hohen Kursen stets grossere Betriige aus ihrem auslin-
dischen Portefeuille abgab und so den Kurs wieder herunterdriickte.

Ultimo Dezember wiesen die Devisen folgende Kurse auf:

London . . 3M. 25,20, Chéque 25.40 | Belgien . . 3M. 99.75, Chéque 100. 60
Paris. . . , 100.15, ¥ 100:75 | Wien. . . o 210035, 5 212, 25
Benliy . . 5 2R3, . 124.95 | Holland . . , 208.50, 5 209. 75

Goldwithrung. Wie in den Vorjahren, hat sich auch heuer die Gold-
wihrung bewihrt, wiewohl dieselbe unter besonders ungiinstigen Um-
stinden zu leiden hatte. Infolge der sehr hohen Rimessen-Kurse musste
man in den Sommermonaten von einem Goldimporte giinzlich Abstand
nehmen, so dass der Goldstock der Bank nicht in dem Masse erstarken
konnte, win dem Ansturm der Goldnachirage mit Leichtigkeit stand halten
zu konnen. Schon in den Herbstmonaten, also in der vollen Export-Cam-
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pagne, wurde, um unsern auslindischen Verpflichtungen nachkommen zu
konnen, oft zum baren Gelde Zuflucht genommen, und da keines in Cirkula-
tion, muss man es dankend ancrkennen, dass die Direktoren unserer
Zettelbank allen berechtigten Wiinschen, wo es sich nicht um Goldspeku-
lationen handelte, mit Coulance entgegenkamen. Trotz allem wiire jedoch in
den Wintermonaten ein Agio unausbleiblich gewesen, wenn nicht die in
den angrenzenden Lindern Ungarn und Galizien vorhandene Missernte an
Mais und Roggen dem Uebelstand soweit abgeholfen hiitte, dass diese
Linder uns wihrend des Winters per Bahn einen grossen Teil unserer
Vorrite in obigen Getreidearten, die sonst erst im Frihjahr zum Export
gekommen wiren, abkauften. Die dadurch ins Land gekommenen Rimessen
dritekten natirlich auf die Kurse, so dass der Goldexport von selbst auf-
hirte. Ausserdem nahm die Regierung gleichzeitig mit der Konversion ein
neues vierprozentiges Anleihen im Auslande auf, wodurch neue Geldmittel
zur Verfiigung gestellt wurden.

Der Goldstock der Nationalbank betrug ultimo Dezember 60 Millionen
und 15 Millionen in Gold-Rimessen aufs Ausland. In wie sicheren und
bewiihrten Hinden die Direktion der Nationalbank liegt, beweist der Um-
stand, dass der Kurs ihrer Aktien, trotz aller ungiinstigen Momente, von
Fr. 1975 ultimo Dezember auf Fr. 2150 medio Mirz 1898 gestiegen ist.
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