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Anderung der Syndizierungsvorschrift der Schweizerischen Kapital-
exportbestimmungen im Falle internationaler Umschuldungen

Sehr geehrte Damen und Herren

Wir méchten Sie im folgenden iiber eine vorgesehene Anderung der gelten-
den Kapitalexportbestimmungen der Nationalbank orientieren. Die Ande-
rung soll es allen Banken, die auf Schweizer Franken lautende Guthaben
gegeniiber hochverschuldeten Landern besitzen, erlauben, sich ohne
Riicksicht auf ihr Domizil an Umschuldungsabkommen zu beteiligen.

Konkreter Anlass zur Anderung ist das Umschuldungsabkommen zwischen
Mexiko und seinen Glaubigerbanken. Das Abkommen lédsst den Banken die
Wahl zwischen Neugeldzuschiissen und der (mit Abstrichen entweder am
Kapital oder an den Zinssdtzen verbundenen) Umwandlung bestehender
Kredite in Anleihen. Mexiko hat zur Deckung dieser Anleihen speziell zu
diesem Zweck zu schaffende Zero-Bonds zu erwerben.

Die Schweizer Banken haben sich zugunsten der Umwandlung ihrer Kredite
in festverzinsliche Anleihen mit Zinssatzreduktion entschieden. Zur Ver-
meidung unnétiger Wahrungs- und Zinsdnderungsrisiken méchten sie den
Schweizer Franken als Basiswihrung beibehalten.

Die Umwandlung der bestehenden Kredite in Anleihen ist gemdss Artikel 8
Abs. 2 lit. a des Bundesgesetzes iiber die Banken und Sparkassen ein bewilli-
gungspflichtiges Kapitalexportgeschift. Die Nationalbank bewilligt die Emis-
sion von auf Schweizer Franken Jautenden Anleihen (ausldndischer Schuld-

podis

i


http://dodis.ch/54597
http://db.dodis.ch
http://dodis.ch/54597

SNB
BNS<F

dodis.ch/54597

2

ner) gemdss geltender Praxis (Merkblatt der SNB iiber die geltenden Kapital-
exportbestimmungen vom 27. Oktober 1988) unter der Voraussetzung, dass
an der Emission nur Banken beteiligt sind, die Artikel 8 des Bankengesetzes
unterstehen. Im Falle von Krediten sind dagegen auch ausldndische Institute
zugelassen.

Im Rahmen internationaler Umschuldungen kann es vorkommen, dass
auslandische Banken auf Schweizer Franken lautende Kredite in Anleihen
konvertieren mochten. Einerseits haben schweizerische Banken Kredite an
verschuldete Lander teilweise tiber ausldndische Tochtergesellschaften ge-
wdhrt, andererseits ist auch rein ausldndischen Instituten die Gewahrung
von Frankenkrediten erlaubt. Aufgrund der geltenden Vorschriften kénnten
diese Gldubiger ihre an Mexiko gewéhrten Kredite nicht in Frankenobliga-
tionen umwandeln.

Wir mochten nicht, dass unsere Bewilligungspraxis im Kapitalexport den
Abschluss internationaler Umschuldungsabkommen erschwert. Solche Ab-
kommen sollen es den verschuldeten Lindern erleichtern, zu einem geord-
neten Wirtschaftswachstum zurlickzukehren. Die Syndizierungsvorschrif-
ten der Nationalbank sind auf nicht monetdre Ziele ausgerichtet. Gegenwar-
tig dienen diese Vorschriften vor allem noch dazu, eine durch die Stempel-
steuer bedingte Abwanderung des Emissionsgeschéfts ins Ausland zu ver-
meiden. Auch der Bund hat, z.B. im Falle Polens (1983/84), das iibergeord-
nete Interesse an Umschuldungsabkommen anerkannt und auf die Erhe-
bung der Stempelsteuer auf den umgeschuldeten Betrdgen verzichtet.

Wir rechnen damit, dass nach Mexiko auch andere hochverschuldete Linder
den Abschluss von Umschuldungsabkommen nach dem Muster des Brady-
Plans anstreben werden. Es ist uns deshalb daran gelegen, die Anwendung
der Syndizierungsvorschrift bei Umschuldungen schon heute klar zu regeln.
Dabei sollen den ausldndischen Banken dieselben Méglichkeiten eingerdumt
werden wie inlédndischen Instituten. Ein Wettbewerbsnachteil fiir den
Finanzplatz Schweiz entsteht dadurch nicht, da die Teilnahme an Umschul-
dungen auf einen zum voraus bestimmten Kreis von Banken festgelegt ist.
Eine Diskriminierung ausldndisch domizilierter Banken bei Umschuldun-
gen wire unlogisch angesichts der Tatsache, dass ausldndischen Banken die
Gewidhrung von Krediten in Schweizer Franken erlaubt ist.

Wir beabsichtigen aus diesen Griinden, unsere Syndizierungsvorschrift
(Punkt 3 des Merkblatts iiber die geltenden Kapitalexportbestimmungen vom
27. Oktober 1988) wie folgt zu ergdnzen: “Dient ein Emissionsgeschaft dem
Vollzug eines internationalen Umschuldungsabkommens und werden die
Titel nicht 6ffentlich emittiert, so diirfen auch Banken, welche die Anfor-
derungen von Ziff. 1.1. nicht erfiillen, Mitglieder des Syndikats sein.”

Wir sind uns bewusst, dass die Aenderung von den Banken und von den
auslandischen Wahrungsbehoérden, auf deren Kooperation wir bei der
Durchsetzung der Syndizierungsregeln angewiesen sind, als Aufweichung
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dieser Regeln verstanden werden kénnte. Umgekehrt wiére eine Syndizie-
rungsvorschrift, die Umschuldungsabkommen erschwert, kaum geeignet,
die Unterstiitzung ausldndischer Behorden langerfristig zu sichern.

Die Inkraftsetzung der gednderten Vorschrift ist auf 1. Médrz 1990 geplant.
Sollten Sie gegen die vorgesehene Anderung Einwédnde haben, bitten wir Sie,
uns diese bis zum 16. Februar 1990 bekanntzugeben. Ohne Thren Gegenbe-
richt bis zu diesem Datum wiirden wir von Ihrem Einverstidndnis ausgehen.

Mit freundlichen Griissen
SCHWEIZERISCHE NATIONALBANK
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Dr. M. Lusser Dr. P. Klauser
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