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982.3

Bevor das Interimskomitee am 24. September 1989 zu seiner
Herbsttagung in Washington zusammentritt, werden die Trak-
tanden in einer gleichentags stattfindenden Sitzung der Zeh-
nergruppe vorberaten.

1. Weltwirtschaftlicher Ausblick

Wahrend die Weltwirtschaft in den vergangenen Monaten
auf hohem Niveau weiterwuchs, begannen sich die Wachs-
tumsraten der einzelnen Lander zu differenzieren; klei-
nere Raten waren vor allem in den USA und Grossbritan-
nien zu verzeichnen, also in jenen beiden Staaten, in
denen die grdssten Befiirchtungen beziiglich einer Ueber-
hitzung bestanden hatten. Die Inflationsraten auf Mo-
natsbasis haben sich zurilickgebildet, was auf nachgebende
Rohstoff- und Oelpreise, auf die Absorbierung der Ef-
fekte von ErhShungen bei der indirekten Besteuerung so-
wie auf eine restriktivere Geldpolitik zuriickzufiihren
ist. Weitere, allerdings geringe Fortschritte konnten
auch bei der Riickfiilhrung des amerikanischen Defizits und
des japanischen Ueberschusses in der Leistungsbilanz er-
zielt werden. Der Leistungsbilanziiberschuss von Deutsch-
land erhdhte sich demgegeniiber.
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Was den wirtschaftspolitischen Ausblick betrifft, so
weisen die gegenwdrtigen Indikatoren darauf hin, dass
sich das Wachstum in der US-Wirtschaft, wenn auch in
schwdcherem Ausmass als in friiheren Jahren, fortsetzen
wird; rezessive Erscheinungen fiir das kommende Jahr kén-
nen allerdings nach wie vor nicht ausgeschlossen werden.
Obschon sich die Inflationsraten im allgemeinen stabili-
sieren liessen, bleiben sie in verschiedenen L&ndern un-
akzeptabel hoch. Dies ist umso bedrohlicher, als wegen
der Verknappungserscheinungen auf dem Arbeitsmarkt der
Lohndruck ansteigen kd&nnte.

Auf diesem Hintergrund haben die Wahrungsbeh&rden vor-
sichtig operiert. Der Zinssatz der Federal Funds bildete
sich in den USA zwar leicht zuriick, die offiziellen

Zinssdtze blieben nach den Erhdhungen im vergangenen Mai
und Juni jedoch allgemein unverdndert. In verschiedenen
Landern gaben demgegeniiber die langfristigen Zinssdtze
nach, was als Zeichen gewertet wird, dass der Markt der
Meinung ist, die Notenbanken hdtten die Inflationsent-
wicklung unter Kontrolle.

Schuldensituation und Schuldenstrategie
Allgemeine Entwicklung

Die gegenwdrtige Verschuldungsdiskussion ist stark von
der Brady-Initiative geprdgt; durch die Schniirung des

Mexiko-Pakets gab es einen ersten Anwendungsfall. Unge-
wissheit herrscht allerdings noch iiber das Ausmass der
effektiven Entlastung sowie dariiber, ob weitere L&nder
von der Schuldenreduktion profitieren kénnen, denn die
Hilfe zugunsten von Mexiko kam nur auf starken amerika-
nischen Druck hin zustande. Auch sind in verschiedenen
Landern die regulatorischen Voraussetzungen nach wie vor
ungiinstig, um die Banken zu einem Mitmachen zu bewegen.
Ebenfalls offen bleibt die Frage des Neugeldes, das im
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allgemeinen als notwendig erachtet wird, wenn die
Schuldnerstaaten wieder zu einem befriedigenden Wirt-
schaftswachstum zuriickfinden sollen.

Probleme ergeben sich auch fiir jene Staaten mit mitt-
lerem Einkommen, die stark gegeniiber &ffentlichen Gl&u-
bigern verschuldet sind und somit von der Brady-Initia-
tive nur wenig Nutzen ziehen k&nnen. Es muss davon aus-
gegangen werden, dass der Druck auf die offiziellen
Glaubiger in den kommenden Monaten steigen wird, diesen
Staaten ebenfalls Schuldreduktionen einzuriumen.

Die Mitterrand-Initiative, die bisher ausschliesslich
den drmeren afrikanischen Lindern siidlich der Sahara
einen Schuldenabbau im Rahmen des Pariser Klubs brachte,
diirfte in nicht allzu ferner Zukunft auch auf andere
Staaten in vergleichbarer Situation ausgeweitet werden.
Zudem diirfte sich der Druck verstdrken, dass diese Art
der Hilfe auch auf Lidnder mit mittlerem Einkommen und
einem hohen Anteil an Schulden gegeniiber offiziellen
Gldubigern Anwendung findet.

Beurteilung und Position der Schweiz

Diese mutmassliche Entwicklung ist zwar nicht befriedi-
gend, bei einem Anhalten der heutigen Verschuldungslage
jedoch unvermeidlich. Die schweizerische Delegation wird
an der Sitzung der Zehnergruppe denn auch Vorst&sse fiir
weitere Aktionen im Rahmen der Brady-Initiative unter-
stlitzen und darauf hinweisen, dass grossziigige Riickstel-
lungsregelungen ein Mitmachen der Banken erleichtern
diirften. Diese Unterstiitzung soll allerdings mit der
Forderung nach wirksamen Anpassungsprogrammen in den
Schuldnerldndern und mit der Aufforderung verkniipft wer-
den, dass sich die internationalen Gremien vermehrt mit
der bisher vernachldssigten Frage befassen sollten, wie
der Neugeldzufluss von privaten Gliubigern wieder ange-
regt werden kdnnte. (Ihr Anteil an den Kreditausstinden
hat sich in den letzten Jahren zulasten der &ffentlichen
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Glaubiger verkleinert).

Neunte Quotenrevision des Internationalen Wahrungsfonds

Als Nichtmitglied des Internationalen Wdhrungsfonds wird
sich die schweizerische Delegation bei diesem Trakta
nicht zu Wort melden.

Zur Orientierung: In seiner Sitzung vom 3. April dieses
Jahres forderte das Interimskomitee den Exekutivrat des
Internationalen Wahrungsfonds auf, seine Arbeiten beziig-
lich der neunten Quotenrevision voranzutreiben, um dem
Gouverneursrat einen Entscheid vor Ende 1989 zu ermdgli-
chen. Es handelt sich dabei um ein schwieriges Unterfan-
gen, denn neben der umstrittenen Frage der generellen
Quotenerhdhung werden die Anteile einiger Mitgliedlander
herab- (z.B. Grossbritannien) bzw. heraufgesetzt (z.B.
Japan) werden miissen. Die meisten Exekutivdirektoren be-
fiirworten zur Zeit eine allgemeine Quotenerh&hung zwi-
schen zwei Dritteln und einer Verdoppelung; die USA ge-
héren zu jenen wenigen Staaten, die sich fiir eine Auf-
stockung von 25 - 30 % einsetzen.

Zusammensetzung der schweizerischen Delegation

Die Schweiz wird sich durch den Unterzeichneten und den
Prdsidenten des Direktoriums der Schweizerischen Natio-
nalbank, Markus Lusser, vertreten lassen. Begleitet (
der Vorsteher des Eidgendssischen Finanzdepartmentes und
gegenwdrtige Prdsident der Zehnergruppe von Herrn Daniel
Kaeser, Vizedirektor der Eidgendssischen Finanzverwal-
tung.

Konsultationen

Die mitinteressierten Amtsstellen (EVD: BAWI; EDA: Fi-
nanz- und Wirtschaftsdienst) sind mit dem nachfolgenden
Antrag einverstanden.
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6. Antrag

Aufgrund der vorangegangenen Ausfiihrungen beantragen wir
Thnen, dem beiliegenden Beschlussesentwurf zuzustimmen.

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

= R

Stich

Protokollauszug an:

- EFD 13 (GS 7, WWT 3, SNB-ZH 2, SNB-BE 2)
- EDA
- EVD
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Ministersitzung der Zehnergruppe in Washinton
vom 24. September 1989

Aufgrund des Antrags des EFD vom 15. September
Aufgrund der Ergebnisse des Mitberichtsverfahrens wird

beschlossen:

1. Der vorliegende Bericht dient der schweizerischen Dele-
gation als Richtlinie fiir die Ministersitzung der Zeh-
nergruppe vom 24. September 1989. Bundesrat Stich wird
an dieser Sitzung von Herrn Kaeser, Vizedirektor der
Eidg. Finanzverwaltung, begleitet.

2. Die Reisekosten sowie das im Einvernehmen mit dem Perso-
nalamt festzusetzende Taggeld gehen zulasten der Rubrik
Ersatz von Auslagen der Finanzverwaltung.

Flir getreuen Auszug,
der Protokollfiihrer:
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