dodis.ch/57065

] SCHWEIZERISCHER BUNDESRAT Beschlied
* CONSEIL FEDERAL SUISSE Décision "1‘ Juni 1988
. CONSIGLIO FEDERALE SVIZZERO Decisiorie g

380 B

Ueberbriickungskredit der Bank fir Internationalen Zahlungsaus-
gleich zugunsten von Jugoslawien / Beteiligung der Schweizeri-
schen Nationalbank und Garantieilibernahme durch die Eidgenossen-
schaft

Aufgrund des Antrags des EFD vom 27, Mai 1988
Aufgrund der Ergebnisse des Mitberichtsverfahrens wird

beschlossen:

1. Der vorliegende Bericht und die Beteiligung der Schweizeri-

schen Nationalbank am Ueberbriickungskredit der BIZ fir Jugo-
slawien werden genehmigt.

2. Die Eidgenossenschaft garantiert der Nationalbank die Ver-
pflichtung, die sie im Rahmen der erwahnten Ueberbriickungs-
aktion eingehen wird, und zwar bis zum HOGchstbetrag von 10
Millionen Dollar, zuziglich Zinsverpflichtungen.

3. Die Eidg. Finanzverwaltung wird beauftragt, der Nationalbank
die Garantieiibernahme des Bundes schriftlich mitzuteilen.

Fir geéreuen Auszug,
der Protokollfiihrer:
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 %% EIDGENOSSISCHES FINANZDEPARTEMENT
W, DEPARTEMENT FEDERAL DES FINANCES
DIPARTIMENTO FEDERALE DELLE FINANZE

r ¢ s BR.-Siizung
wa - 1. S0 B85 3003 Bern, den 27. Mai 1988

il

Nicht an die Presse An den

Bi'u hidle s'rat

Wwahrungshilfen zugunsten von Jugoslawien

980.85 / 980.86

In den vergangenen Wochen wurden grosse Anstrengungen unternom-=
men, um die drohende Zahlungsunfdhigkeit Jugoslawiens abzuwen-
den. Unter der Voraussetzung, dass dieses Land grundlegende Aen-
derungen in seiner Wirtschaftspolitik einleitet, soll ihm von
verschiedener Seite Neugeld zufliessen. Der Internationale Wah-
rungsfonds (IMF) hat einen Bedarf von 1,4 Milliarden Dollar er-
mittelt, der durch Beitridge dieser Institution (308 Mio SZR = 420
Mio $), der Weltbank (150 Mio $) sowie von Banken und Glaubiger-
lindern gedeckt werden soll. Wdahrend das Beistandsabkommen mit
dem IMF kurz vor dem Abschluss steht und sich die Verhandlungen
mit der Weltbank auf gutem Weg befinden, konnte {ber die Beteili-
gung der Banken sowie der Gldubigerladnder bisher noch keine Eini-
gung erzielt werden.

In den beiden vorliegenden Antr#gen geht es um eine schweizeri-
sche Beteiligung an zwei kurzfristigen Kredithilfen, mit denen
die Zeit bis zur Auszahlung der langfristig verflgbaren Kredite

iberbriickt werden soll. Zum einen beabsichtigen die Bank fir

208/88
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Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ; 200 Mio $) und die US-
wihrungsbehdrden (50 Mio $) Jugoslawien einen Ueberbriickungskre=
dit fiir sechs Monate zu gewdhren, zum anderen haben sich finf |
ropdische Staaten darauf geeinigt, Ueberbriickungshilfe im Umfang
von 200 Millionen Dollar mit einer Laufzeit von 8 Monaten zu lei-
sten. Fiir die schweizerische Beteiligung an diesem Kredit hat der
Bundesrat bereits am 18. Mai einen positiven Grundsatzentscheid

gefdllt.

Beide Kredithilfen sollen aufgrund des Bundesbeschlusses iiber di
Mitwirkung der Schweiz an internationalen Wahrungsmassnahmen (
941.13) gewdhrt werden. Artikel 1 ermdchtigt die Landesregierung,
"zur Verhiitung oder Behebung ernsthafter Stdrungen der interna-
tionalen Wahrungsbeziehungen an internationalen Stﬁtzungsaktié
zugunsten anderer Wahrungen mitzuwirken und in diesem Rahmen Ver-
einbarungen mit internationalen Organisationen und mit anderen
Staaten abzuschliessen". Mit der Genehmigung der beiden Wahrun
hilfen wird sich die Beanspruchung des genannten Bundesbeschlu
ses auf rund 95 Millionen Franken belaufen (Maximallimite: 1'000
Mio Fr.). In allen Fidllen handelt es sich dabei um Kredite an

goslawien.

Mit einer schweizerischen Teilnahme an den beiden Ueberbriickung
hilfen sollen die Bemiihungen der Regierung Mikulic unterstiitzt
werden, der jugoslawischen Wirtschaftspolitik eine neue Ausrich-
tung zu geben. Die mit dem IMF ausgehandelten Wirtschaftsmassr
men sind vom jugoslawischen Parlament am Wochenende vom 14./15.
Mai 1988 verabschiedet worden. Das IMF-Programm verlangt u.a.
Liberalisierung der Importe und Preise, eine substantielle Al
tung des Dinars sowie die Abkehr von der Devisenbewirtschaftung.

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

= H

Stich

Beilagen:
1 Antrag zur Beteiligung am Ueberbrilickungskredit der BIZ

2 Antrag zur Beteiligung an der Wahrungshilfeaktion von fiinf
europdischen Staaten
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p 2 3 BEILAGE 1
DEPARTEMENT FEDERAL DES FINANCES

| ml DIPARTIMENTO FEDERALE DELLE FINANZE
3003 Bern, den 27. Mai 1988

FZIFJ EIDGENOSSISCHES FINANZDEPARTEMENT
/
J

Nicht an die Presse *An den
Bundesrat

Ueberbriickungskredit der Bank fiir Internationalen Zahlungsaus-
gleich zugunsten von Jugoslawien / Beteiligung der Schweizeri-
schen Nationalbank und Garantieiibernahme durch die Eidgenossen-
schaft

980.86

Mit dem vorliegenden Antrag soll die Schweizerische National-
bank aufgrund von Artikel 4 des Bundesbeschlusses liber die Mit-
wirkung der Schweiz an internationalen Wahrungsmassnahmen (SR
941.13) ermachtigt werden, sich mit einem Betrag von 10 Millio-
nen Dollar an einem Ueberbrickungskredit der Bank fir Interna-
tionalen Zahlungsausgleich (BIZ) zugunsten von Jugoslawien zu
beteiligen; gleichzeitig soll die gemdss dem erwdhnten Artikel
zwingend vorgeschriebene Bundesgarantie gesprochen werden.

Der Ueberbriickungskredit der BIZ von 200 Millionen Dollar ist
mit einem 50 Millionen Dollar-Kredit der US-Wadhrungspbehdrden
gekoppelt. Beide Kredite dienen dem Zweck, Jugoslawien geniigend
Devisenreserven zur Verfiigung zu stellen, bis dieses Land auf
den Beistandskredit des Internationalen Wahrungsfonds (IMF) und
auf das Strukturanpassungsdarlehen der Weltbank ziehen kann.

B000 21402/1
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Eine erste Tranche des IMF-Kredits von 188,5 Millionen Sonder-
ziehungsrechte (SZR; 260 Mio $) diirfte in der zweiten H&lfte
1988 ausbezahlt werden, die Auszahlung des Weltbankdarlehens
Ende 1988 erfolgen.

1. Aufbau der PFazilitat

Die BIZ-Fazilitdt ist rechtlich mit dem Kredit der US-W&h-
rungsbehdrden verkniipft, indem die Bedingungen fiir die Ge-
wahrung der beiden Fazilitdten identisch ausgestaltet sind.
Die Riickzahlungen erfolgen mit den Geldern, die unter dem ‘
IMF-Beistandskredit und dem Strukturanpassungsdarlehen gezo-

gen werden kdnnen, und zwar im Verhdltnis von 200 zu 50.

Die BIZ Ubernimmt die Finanzierung des 200 Millionen Dollapf
Kredits, tut dies jedoch auf Rechnung und Risiko der Zen-
tralbanken der Zehnergruppe (exkl. USA) und Oesterreichs.
Die Anteile der einzelnen Notenbanken kdnnen der nachfolgen-
den Zusammenstellung entnommen werden: I

H6chstbetrag

(Mio §)
Banque Nationale de Belgique 5
Bank of Canada 10
Deutsche Bundesbank 40
Bank of England 30
Banque de France 30
Banca d'Italia e
Bank of Japan 30
De Nederlandsche Bank N.V. 5
Oesterreichische Nationalbank 10
Schweizerische Nationalbank 10
Sveriges Riskbank 5

Total 200
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Der Kreditbetrag von 200 Millionen US-Dollar ist als Maxi-
mallimite ausgestaltet. Der Jugoslawien zur Verfiigung ste-
hende Betrag aus der BIZ-Fazilitdt reduziert sich:

- um den Betrag jeder Ziehung Jugoslawiens auf die BIZ-Fa-

zilitdt, unabhdngig von allfdlligen Rickzahlungen (d.h.
kein "fonds de roulement");

- um 80 % jedes Betrages, den Jugoslawien aufgrund des Bei-
standskredits vom IMF oder aufgrund des Strukturanpas-
sungsdarlehens von der Weltbank erhdlt.

2. Ziehungen

Die Ziehungen sind abhdngig vom Devisenbestand der jugosla-
wischen Notenbank. Sie diirfen nur erfolgen, wenn die jugo-
slawische Notenbank bezeugt, dass die von ihr gehaltenen De-
visenreserven unter 500 Millionen US-Dollar liegen. Die H3he
jeder einzelnen Ziehung ist betragsmi3ssig so zu beschrinken,
dass der Bestand der jugoslawischen Devisenreserven 600 Mil-
lionen US-Dollar nicht lbersteigt.

Eine Ziehung Jugoslawiens ist zudem erst nach der schriftli-
chen Mitteilung der Geschdftsflihrung des IMF an die BIZ mdg-
lich, wonach der Exekutivrat des IMF das Beistandsabkommen
mit Jugoslawien im Prinzip genehmigt habe und wonach Jugo-
slawien zur Ziehung von 306 Millionen SZR berechtigt sei.
Die Ziehungsberechtigung steht unter der Bedingung, dass das
wirtschaftliche Reformprogramm in den nichsten Wochen zu-
friedenstellend in die Realitdt umgesetzt wird. Ebenfalls
verlangt wird die schriftliche Bestdtigung der Geschiftsfiih-
rung der Weltbank, dass die Verhandlungen mit Jugoslawien
Uber den Weltbank-Kredit zufriedenstellend vorankommen.

3. Falligkeiten

Die jugoslawische Notenbank soll die gezogenen Fazilit#ten
Uber die Federal Reserve Bank of New York an den nachstehend
genannten Terminen in folgender HOhe zurickzahlen:

- An den Tagen, an welchen der IMF Zahlungen unter dem Bei-
standsabkommen oder die Weltbank Zahlungen unter dem
Strukturanpassungsdarlehen leistet, werden Betrige in der
HShe von 80 % der entsprechenden Leistungen der Bretton
Woods~-Institute zur Riickzahlung an die BIZ f3llig.
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- An den Tagen beginnend mit dem 1. September 1988, an wel=
chen die Summe der von der jugoslawischen Notenbank ge-
haltenen Wihrungsreserven 600 Millionen US-Dollar Uber-
steigt, werden Betrdge in der HOhe von 80 % dieses Ueber-
schusses zur Riickzahlung fallig.

- Am 30. November 1988 werden alle noch ausstehenden Betra-
ge des Ueberbriickungskredites zusammen mit den aufgelau-

fenen Zinsen f&allig.

Die jugoslawische Notenbank ist berechtigt, jederzeit einen
Teil oder das Total der abgerufenen Betrdge vorzeitig an die
BIZ zurickzuzahlen.

Sicherheiten i

Als Sicherheiten der BIZ-Fazilitdt dienen die erwdhnten Kre-
dite der Bretton Woods-Institute. Die jugoslawische Regie-
rung ersucht und ermichtigt den IMF bzw. die Weltbank, ihre
zZahlungen direkt auf ein gesondertes Konto der jugoslawi-

schen Notenbank bei der Federal Reserve Bank of New York zu
leisten. Diese Ermichtigung ist solange unwiderruflich, als
die BIZ-Fazilitdt nicht samt Zinsen getilgt worden ist.

Die Federal Reserve Bank New York erhdlt von der jugoslawi-
schen Regierung und der jugoslawischen Notenbank die unwi-
derrufliche Weisung, 80 % der auf dem FED-Sonderkonte ein-
gehenden Betrdge fiir die Riickzahlung der BIZ-Fazilitat zu

verwenden.

Im gegenwdrtigen Zeitpunkt ist unklar, ob das Weltbankdar-
lehen als Sicherheit verwendet werden kann. Dariiber beste
of fenbar noch Meinungsverschiedenheiten zwischen der BIZ
der jugoslawischen Notenbank.

Zinssatz

Der Zinssatz flir den Ueberbriickungskredit berechnet sich auf
Roll-over-Basis nach dem 1-Monats-Satz-LIBOR plus 1/2 %. Zu=

dem entrichtet die jugoslawische Notenbank der BIZ eine Ge=
biihr von 1/8 % auf dem effektiv beanspruchten Kreditbetrag.

Substitutionsvereinbarung zwischen der BIZ und den beteilig-
ten Zentralbanken 1

Wie erwahnt, Ubernimmt die BIZ die Finanzierung des Ueber-
briickungskredits vollumfdnglich. Ihrerseits ldsst sie sich
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Substitutionszusagen der teilnehmenden Zentralbanken geben.
Der Substitutionsvertrag sieht vor, dass die Zentralbanken
bei Zahlungsausst#inden der jugoslawischen Notenbank die aus-
stehenden Betrdge entsprechend ihren Anteilen an die BIZ
leisten. Die BIZ ist jederzeit und nach alleinigem Ermessen
berechtigt, von den Notenbanken die Uebernahme der ausste-
henden Betrdge zu verlangen. Die Verpflichtung einer betei-
ligten Notenbank ist im Maximum auf die HGhe des von ihr zu-
gesagten Betrages zuziiglich Zinsen beschrankt.

Die teilnehmenden Zentralbanken werden fiir ihre Substitu-
tionszusage mit einer anteilmdssig zu verteilenden Kommis-
sion von 3/8 % auf dem effektiv beanspruchten Kreditbetrag
entschiddigt. Bei Zahlungsausstdnden {bernimmt die BIZ nicht
die Interessenwahrung der beteiligten Zentralbanken. Diese
miissten sich in ihrem Vorgehen gegen den Schuldner selbst

organisieren.

Allgemeine Beurteilung

Die Vertragsentwiirfe sind unter Zeitdruck entstanden. Dies
ergab sich aus der Absicht, bei der Beratung der Wirt-
schaftsreformen im jugoslawischen Parlament vom 14./15. Mai
1988 bereits einen Teil des Finanzierungspakets vorweisen zu
kdnnen. Verschiedene Fragen, so. u.a. der Verknipfung der
BIZ-Fazilitdt mit dem Weltbankdarlehen sind noch offen.Aus-
serdem liegt der Vertrag zwischen den jugoslawischen Behdr-
den und der Federal Reserve Bank of New York noch nicht vor.

Die Auszahlung der IMF-Gelder erfolgt nur, wenn Jugoslawien
das Reformprogramm auch tatsdchlich verwirklicht. Bestatigt
der IMF-Exekutivrat der BIZ den Abschluss des Beistandsab-
kommens, so liegt darin noch keine Garantie fir das Wohlver-
halten des Schuldners. Bei einer Abkehr Jugoslawiens vom Li-
beralisierungsprogramm kénnte der Fall eintreten, das die
BIZ-Fazilitat beansprucht wurde, ohne dass Zahlungen des IMF
erfolgen. Flir diese Situation wdre das Weltbankdarlehen,
dessen Auszahlung an andere Bedingungen gebunden ist, als
zusdtzliche Sicherheit sehr willkommen. Die amerikanischen

Wahrungsbehdrden drangen deshalb auf eine Aenderung der
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Ziehungsmodalitdten fir den Ueberbriickungskredit. Sie mdch-
ten zuerst nur einen Drittel des Kredits auszahlen, einen
weiteren Drittel bei Gewdhrung zusdtzlicher Sicherheiten
durch Jugoslawien und das letzte Drittel erst, wenn als
sehr wahrscheinlich angenommen werden kann, dass der IMF
oder die Weltbank ihre Zahlungen leisten.

Unter der Voraussetzung, dass die IMF- und allenfalls die
Weltbank-Zahlungen tatsdchlich erfolgen, ist durch die An-
weisung zum Direkttransfer dieser Mittel auf die Federal
Reserve Bank of New York die Ruckzahlung des beanspruchten
Kredites gesichert. Das Risiko der teilnehmenden Notenban=
ken beschrankte sich in diesem Fall darauf, dass sich Jugo-
slawien vor den New Yorker Gerichten einer eventuellen Be-
schlagnahmung des Kontos bei der FED New York widersetzen
wlirde.

Garantie des Bundes

Beim Ueberbriickungskredit £ir Jugoslawien handelt es sich
um eine "internationale Stilitzungsaktion zugunsten anderer
Wahrungen" im Sinne von Art. 1 des Bundesbeschlusses iiber
die Mitwirkung der Schweiz an internationalen Wahrungsmass-
nahmen (SR 941.13). Gemdss Art. 2 dieses Beschlusses diirfen
die gesamten Kredite und Garantieverpflichtungen der
Schweiz 1000 Millionen Franken nicht Ubersteigen. Da gegen-
wadrtig einzig ein Kredit (ebenfalls an Jugoslawien) in der
HShe von 43,5 Millionen US-Dollar ausstehend ist, steht ei-
ner Beteiligung der Schweiz mit 10 Millionen US-Dollar an
der BIZ-Fazilitdt von der Kreditlimitierung her nichts im
Wege.

Erforderlich ist gemdss Art. 4 des Beschlusses, dass der
Bund der SNB die fristgerechte Erfiillung der ihr aus der
Substitutionszusage an die BIZ allenfalls entstehenden Ver=
pflichtungen garantiert. Als Entschdadigung flir die Garan-
tiezusage tritt die Nationalbank dem Bund zwei Drittel der
Kommission (= 2/8 %) ab, die sie ihrerseits von der BIZ er-
halt.
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9. Konsultationen
Die mitinteressierten Bundesstellen (Finanz- und Wirt-
schaftsdienst EDA, BAWI) und die Schweizerische National-
bank sind mit dem vorliegenden Antrag prinzipiell einver-

standen.

10. Aufgrund der gemachten Ausfiihrungen beantragen wir Ihnen,
dem beiliegenden Beschlussesentwurf zuzustimmen.

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

= W

Stich

Zum Mitbericht an:
EDA
EVD

Protokollauszug an:

EFD 14 (GS 7, WWT 3, RD 1, SNB-ZH 2, SNB-BE 1)
EDA

EVD
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Ueberbriickungskredit der Bank flir Internationalen Zahlungsaus-
gleich zugunsten von Jugoslawien / Beteiligung der Schweizeri-
schen Nationalbank und Garantieillbernahme durch die Eidgenossen-
schaft

Aufgrund des Antrags des EFD vom 27. Mai 1988
Aufgrund der Ergebnisse des Mitberichtsverfahrens wird

beschlossen:

1. Der vorliegende Bericht und die Beteiligung der Schweizeri-
schen Nationalbank am Ueberbriickungskredit der BIZ fiir Jugo-
slawien werden genehmigt.

2. Die Eidgenossenschaft garantiert der Nationalbank die Ver-
pflichtung, die sie im Rahmen der erwdhnten Ueberbriickungs-
aktion eingehen wird, und zwar bis zum HOchstbetrag von 10
Millionen Dollar, zuziiglich Zinsverpflichtungen.

3. Die Eidg. Finanzverwaltung wird beauftragt, der Nationalbank
die Garantieiibernahme des Bundes schriftlich mitzuteilen.

Flir getreuen Auszug,
der Protokollfiihrer:
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= - BEILAGE 2
DEPARTEMENT FEDERAL DES FINANCES ——— —

DIPARTIMENTO FEDERALE DELLE FINANZE
3003 Bern, den 27 MAI 1988

m“” EIDGENOSSISCHES FINANZDEPARTEMENT

Nicht an die Presse ‘An den

Bundesrat

Kurzfristige Wahrungshilfe an Jugoslawien (1988)/
Genehmigung des Kreditvertrages

980.85

1. Mit seinem Entscheid vom 18. Mai 1988 hat der Bundesrat sei-
ne grundsdtzliche Bereitschaft erkldrt, sich an der kurzfri-
stigen Wahrungshilfe von fiinf europdischen Staaten zugunsten
von Jugoslawien mit einem Betrag von 13 Millionen Dollar zu
beteiligen. Gleichzeitig wurde das EFD beauftragt, den Ver-
trag im Rahmen der Bestimmungen des Bundesbeschlusses iliber
die Mitwirkung der Schweiz an internationalen Wahrungsmass-
nahmen auszuhandeln und ihn dem Bundesrat zur Genehmigung zu

unterbreiten.

2. Auf der Basis eines Mustervertrages, an den sich alle Geld-
geber halten, hat sich das EFD mit der jugoslawischen Noten-
bank auf einen Vertragstext geeinigt (Beilage 1). Dieser
Vertrag sieht vor, dass die Schweiz eine Wahrungshilfe zu
folgenden Konditionen gewdhrt:

Betrag: Fr. 18'483'400.-- (Gegenwert von 13 Mio
US-$ zum Wechselkurs
vom 25. Mai 1988)
Zinssatz: 31/4 %

Riickzahlungsfrist: spatestens 31. Januar 1989

00 2140211
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3. Auf den Kredit kann frilhestens am 2. Juni 1988 gezogen wer-
den, sofern das IMF-Management dem EFD schriftlich best&tigt'
hat, dass das vorgeschlagene kurzfristige Finanzierungspaket
zusammen mit den vorgdngig ergriffenen und mit dem IMF abge-
sprochenen Wirtschaftsmassnahmen geniigen, eine Sitzung des
Exekutivrates mit dem Traktandum der Verabschiedung eines
Beistandsabkommens zur Unterstiitzung des jugoslawischen wirt-

schaftlichen Anpassungsprogrammes anzuberaumen.

Von dieser Bedingung abgesehen sind im vorliegenden Kredit-
vertrag keine weiteren Sicherheiten eingebaut; das Kreditri-
siko muss in Anbetracht der prekdren Finanzlage Jugoslawiens
als sehr hoch eingeschdtzt werden. Im Vertragstext ebenfalls
nicht explizit erwdhnt ist eine gleichmdssige Schuldenbedie-
nung der funf kreditgebenden Staaten.

4. Wie bereits im Antrag vom 17. Mai 1988 (Beilage 2) dargelegt,
erachten wir es dennoch als sinnvoll und ndtig, dass die
Schweiz ihren Beitrag an diese kurzfristige Wdhrungshilfeak-
tion leistet. Die Rechtsbasis hiefilir bietet der Bundesbe-
schluss iliber die Mitwirkung der Schweiz an internationalen
Wiahrungsmassnahmen (SR 941.13), der es dem Bundesrat ermdg-
licht, "an internationalen Stiitzungsaktionen zugunsten ande-
rer Wihrungen mitzuwirken". Der Kredit soll vom Bund selber
finanziert werden. Da im Budget 88 keine Mittel eingestellt
sind und die Zahlung kurzfristig fallig wird, muss ein Nach=
tragskredit mit dringlichem Vorschuss (Freigabe durch Bundes=
rat) anbegehrt werden.

5. Die mitinteressierten Bundesstellen (Finanz- und Wirtschafts-
dienst EDA, BAWI) und die Schweizerische Nationalbank konnten
im kleinen Mitberichtsverfahren nur informell konsultiert
werden.
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6. Aufgrund der gemachten Ausfiihrungen beantragen wir Ihnen, dem
beiliegenden Beschlussesentwurf zuzustimmen.

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

=y

Stich

Beilagen:
1 Vertragstext (e)

2 Antrag des EFD vom 17.5.88
Entwurf des Beschlussesdispositivs

Zum Mitbericht an:
EDA
EVD

Protokollauszug an:

EFD 14 (GS 7, WWT 3, RD 1, SNB-ZH 2, SNB-BE 1)
EDA
EVD
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6. Aufgrund der gemachten Ausfiihrungen beantragen wir Ihnen, dem
beiliegenden Beschlussesentwurf zuzustimmen.

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

S ekieios

Stich

Beilagen:
1 Vertragstext (e)

2 Antrag des EFD vom 17.5.88
Entwurf des Beschlussesdispositivs

Zum Mitbericht an:
EDA
EVD

Protokollauszug an:

EFD 14 (GS 7, WWT 3, RD 1, SNB-ZH 2, SNB-BE 1)
EDA

EVD
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Kurfristige Wahrungshilfe an Jugoslawien (1988) /
Genehmigung des Kreditvertrags

Aufgrund des Antrags des EFD vom 27. Mai 1988
Aufgrund der Ergebnisse des Mitberichtsverfahrens wird

beschlossen:

1. Der Vertrag zwischen dem Bundesrat und der jugoslawischen
Notenbank iiber die Gewdhrung einer kurzfristigen Wahrungs-
hilfe (Fr. 18'483'400.--) wird genehmigt.

2. Das EFD wird zur umgehenden Vertragsunterzeichnung ermdch-
tigt.

3. Das EFD wird ermdchtigt, mit dem Nachtrag II/1988 einen ent-
sprechenden Nachtragskredit mit dringlichem Vorschuss anzu-
begehren.

Flir getreuen Auszug,
der Protokollfihrer:
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AGREEMENT, dated June 1, 1988 BEILAGE 1
between

1. The National Bank of Yugoslavia, situated in Belgrade,
Yugoslavia, hereinafter called "Borrower",

and

2. The Swiss Federal Council, Berne, hereinafter called "Lender";

WHEREAS

The Swiss Federal Council has agreed to give financial support to
the Socialist Federative Republic of Yugoslavia up to an amount
of US § 13.000.000.-- (thirteen million US-dollars) to be granted
in the counter-value in Swiss Francs;

the contribution by the Swiss Federal Council is part of a joint
action by official creditors to meet immediate external financing

requirements of Yugoslavia;

the financial support by the Swiss Federal Council is given to
facilitate the implementation of a satisfactory adjustment pro-
gramme, including the agreed prior actions, and to strengthen the
economic relations between the Socialist Federative Republic of
Yugoslavia and the Swiss Confederation.

The aforementioned financial support of the Swiss Federal Council
will be granted to Borrower by Lender in the form of a loan for
the counter-value in Swiss Francs, i.e. a loan up to Swiss Francs
18.483.400.-- of which the amount has been calculated against the
applicable rate of exchange on May 25, 1988.

NOW IT IS HEREBY AGREED AS FOLLOWS

The Lender shall extend to Borrower and Borrower shall accept
from the Lender a loan up to an amount SFR 18.483.400.--
(eighteen million four hundred eighty-three thousand four hundred
Swiss Francs) on the terms and conditions set forth in the follo-

wing articles.



http://dodis.ch/57065

Article 1

1)

2)

3)

4)

5)

As from the date this Agreement will become effective in ac-

cordance with Article 11 of this Agreement the amount of the

loan shall be put at the sole disposal of Borrower subject to
the provisions of this Agreement.

The disbursement of the loan shall take place by transferring
the amount of the loan on June 2, 1988 at the earliest or as
soon as possible after this date to the account mentioned in
paragraph 3 of this Article, provided that the IMF management
has confirmed in writing to the Swiss Federal Department of
Finance that the proposed short-term financing package to-
gether with the agreed prior actions taken by the Yugoslav
authorities are sufficent to schedule a Board meeting with the
objective to approve the stand-by arrangement in support of
the Yugoslav economic adjustment programme.

Borrower herewith irrevocably authorizes the Lender to effect
the disbursement mentioned in paragraph 2) of this Article by
remitting the amount of SFR 18.483.400 to the account of the
Borrower No. 4170-6-29 at the Swiss National Bank, Zurich.

The disbursement(s) under the loan shall be charged to a Loan
Account National Bank of Yugoslavia 1988.

The use of the loan being exclusive to Borrower as set forth
in paragraph (1) of this Article, Borrower shall not assign or
in any way whatsoever transfer any of its rights under this
Agreement to a third party; in case any third party would
acquire, pledge, garnish or attach by law, by contract or in
any way whatsoever any of the rights of Borrower, the obliga-
tions of the Lender to pay the amount of the loan or any part
thereof shall terminate forthwith and ipso facto.

dodis.ch/57.065
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Article 2

1) The rate of interest to be paid by Borrower to the Lender on
the outstanding amount of the loan shall be equal to three and
a quarter percent. Interest shall be computed on the basis of
a 360-day year.

2) The interest on the loan shall be due and payable on January
31, 1989.

Article 3

The loan shall be repayable on January 31, 1988 in one install-
ment of SFR 18.483.400.--.

Article 4

1) In case Borrower fails to pay interest on the due date, the
amount unpaid will be increased by a compensation per calendar
month equal to 1/12 (one-twelfth) of the rate of interest re-
ferred to in article 2(1) of this Agreement as long as the
failure continues - a part of a month to count as a full

month.

2) In case Borrower fails to repay the loan on the due date, the
amount unpaid will be increased by a compensation per calen-
der month equal to 1/12 (one-twelfth) of the rate of interest
referred to in article 2 (1) of this Agreement as long as the
failure continues - a part of a month to count as a full
month.

3) In case Borrower fails to perform any of its obligations under
this Agreement, Borrower shall no longer be entitled to draw
on the loan and the outstanding amounts under this Agreement
shall be due and collectable at once upon notification in
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compensation shall be paid by Borrower to the Lender forﬂv
with. However, as far as the then prevaling circumstances at?
the discretion of the Lender will permit, the Lender shall
grant the opportunity to Borrower to fulfil its obligations
within a term of at most sixty days.

Article 5

1) All payments received by the Lender will be applied in the
following order:

a. to payment of compensation;

b. to payment of costs;

c. to payment of interest;

d. to payment of the outstanding amount on the loan.

provided that in the above order earlier matured debts will

i

rank above later matured ones.

2) All payments by Borrower to the Lender must be made in Swiss
Francs in the account of the Lender with Swiss National Bank,
zurich, without any reduction or set-off.

3) This Agreement shall be free from any taxes (including duties,
fees or impositions) that shall be imposed under the laws-oﬁ
Borrower or laws in effect in its territories on or in con=
nection with the execution of the Agreement or the performance
thereof by the Lender.

4) All payments of interest and redemption and all other payments
to be made by Borrower shall be made without deduction for,
and free from any taxes (including duties, fees or imposi=-
tions) that shall be imposed under the laws of the country
where the Borrower is situated or laws in effect in the terri-
tories of that country and free from all restrictions imposed
under the laws of the country where the Borrower is situated
or laws in effect in the territories of that country.
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5) Taxes which shall be eventually imposed under the laws in
effect in the territories of the country where the Lender is
situated on or in connection with the payments of interest and
redemption on the loan shall be for the account of the Lender.

Article 6

1) The Lender shall send to Borrower a written statement of all
entries in the books of the Lender in connection with this
Agreement. This statement shall be deemed to have been acknow-
ledge as correct by Borrower if objections of Borrower to the
Lender duly justified in writing have not been made known to
the Lender within sixty days after the date of this statement.

2) Statements concerning any payment to be made by Borrower shall
be sent by the Lender to Borrower in due time.

Article 7

No delay in exercising or omission to exercise any right, power
or remedy accruing to either party under this Agreement upon any
default shall impair any such right, power or remedy or be con-
strued to be a waiver thereof or an acquiescence in such default,
unless otherwise provided for in this Agreement.

Article 8

All rights of the Lender pursuant to this Agreement shall redound
not only to itself but also to its successors and assignees.

Article 9

Borrower shall reimburse to the Lender on first request all costs

deriving from any default by Borrower.
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Article 10

1) Any dispute between Borrower and the Lender shall be settled
by arbitration. In such a case the regulations of Section
10.04 of the General Conditions applicable to Loan and Guaran-
tee Agreements, dated October 27, 1980 of the International
Bank for Reconstruction and Development shall be applied ac-

cordingly.

2) This Agreement and the interpretation of any article thereof,
the General Conditions mentioned in the foregoing paragraph
included, shall be governed by the law of the Swiss Confedera-
tion.

Article 11

This Agreement shall become effective as soon as either party ha-
ving signed the Agreement has furnished evidence satisfactory to
the other party that its signature is legal, valid and binding
and that all necessary authorizations have been obtained.

Articel 12

.

1) For the performance of this Agreement and for the serving_ﬁﬁ
legal process Borrower irrevocably elects domicile at its of-
fice, Bulevar Revolucije 15, 11000 Belgrade, Yugoslavia and
the Lender elects domicile at its office, p.o. CH 3003 Berne,
Switzerland.

2) In witness whereof Borrower and the Lender, acting throt
their duly authorized representatives, have caused this Agre
ment to be signed in duplicate in their respective names a
delivered in Belgrade as of the date first above written.

For and on behalf of SWISS FEDERAL COUNCIL
NATIONAL BANK OF YUGOSLAVIA Otto Stich

President of the Swiss
Confederation
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EIDGENOSSISCHES FINANZDEPARTEMENT
DEPARTEMENT FEDERAL DES FINANCES BEILAGE 2
DIPARTIMENTO FEDERALE DELLE FINANZE

3003 Bern, den 17. Mai 1988

Nicht an die Presse hn den

Bunde st at

Rurzfristige Wihrungshilfe an Jugoslawien (1988)/
Grundsatzentscheid

980.6

1. In den letzten Wochen und Monaten haben der Internationale

Wahrungsfonds (IMF) und Jugoslawien ein Sanierungsprogramm
ausgehandelt. Mindestens flinf Tage, bevor der Exekutivrat
des IMF einen Entscheid lber den Beistandkredit von 260 Mil-
lionen Dollar fdllen wird, muss die jugoslawische Regierung
die folgenden Sanierungsmassnahmen ergriffen haben:

- Teilweise Freigabe der Importe.
- Liberalisierung der Preise.

- Flexible Wechselkurse im Anschluss an eine massive Abwer-
tung.

Die jugoslawischen Behdrden und der IMF sind sich darin ei-
nig, dass das Sanierungsprogramm nur verwirklicht werden
kann, wenn Jugoslawien gleichzeitig Neugeld erhdlt. Der
diesbezligliche Bedarf wird auf 1,4 Milliarden Dollar ge-
schdtzt und soll vom IMF (260 Millionen Dollar), der Welt-
bank (150 Millionen Dollar), den Banken und den Regierungen
(je 500 Millionen Dollar) aufgebracht werden.
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Wiahrend die Kredite des IMF und der Weltbank im wesentlichen
unter den oben genannten Bedingungen zur Verfligung stehen,
will sich die Verhandlungsdelegation der Banken bei ihren
Mitgliedern fiir Neugeldkredite im Umfang von 300 Millionen
Dollar fiir 1988 und von 200 Millionen Dollar fir das erste
Quartal 1989 einsetzen. Erste Verhandlungen zwischen den Re-
gierungen haben demgegeniiber ergeben, dass die erwarteten
500 Millionen Dollar ausser Reichweite stehen. Als Neugeld-
ersatz wird der Einbezug der f&llig werdenden Zinsen in die
Schuldenkonsolidierung im Rahmen des Pariser Klubs gepriift,
was flir die Zeitperiode des Beistandsabkommen (1.6.1988 -
31.5.1989) 300 Millionen Dollar ausmachen wiirde.

3. Auf offizieller Ebene stehen zur Zeit zwel Aktionen im Vor-
dergrund:

a) Ueberbriickungskredit der Bank filir Internationalen

Zahlungsausgleich (BIZ) von 250 Millionen Dollar. Dieser

soll die Zeit bis zur Auszahlung des IMF- und des Welt-

bankkredits Uberbriicken. Die Schweizerische Nationalbank
(SNB) hat nach Riicksprache mit dem Unterzeichneten ihre

Absicht bekundet, sich mit einem Betrag von 10 Millionen
Dollar daran zu beteiligen (Rechtsbasis: Bundesbeschluss
Uber die Mitwirkung der Schweiz an internationalen W&h-

rungsmassnahmen; GarantiegewZhrung durch den Bund).

b) Rurzfristige Wahrungshilfe einiger europd@ischer Staaten
von 200 Millionen Dollar. Diese Aktion bezweckt, die De-

visenreserven der jugoslawischen Zentralbank aufzu-
stocken. Die Laufzeit betrdgt ca. 8 Monate, und der Kre-
dit soll entsprechend den Zinsersparnissen zurickbezahlt
werden, die sich aus dem Einbezug der Zinsbetreffnisse in
die Schuldenkonsolidierung ergeben. Zusagen machten bis
jetzt Deutschland (100 Millionen Dollar), Italien (ca. 64
Millionen Dollar), Oesterreich (13 Millionen Decllar) und
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die Niederlande (10 Millionen Dollar). Damit eine Summe
von 200 Millionen Dollar erreicht wird, miisste die
Schweiz einen Beitrag von 13 Millionen Dollar leisten.

In Anbetracht der dramatischen Situation, in welcher sich
Jugoslawien befindet, erhd@lt die Frage einer schweizerischen
Beteiligung hohe Dringlichkeit. Dies in einem Geschdft, das
mit grossen Unbekannten behaftet ist. Die BIZ und mit ihr
die Notenbanken der Zehnergruppe haben ihren urspriinglich
geplanten Ueberbriickungskredit von 400 Millionen Dollar auf
250 Millionen Dollar gekiirzt. Der Grund hieflir war, dass das
Risiko einer nicht vollstdndigen Auszahlung aller Tranchen
des IMF- und des Weltbankkredits als hoch eingestuft wird.
Hinzu kommt auch die unbefriedigende Tatsache, dass sich an
der "200 Millionen Dollar-Aktion" nur gerade einige wenige
europdische Lander beteiligen (Die Rreditaktion steht unter
dem Vorbehalt, dass der IMF seine prinzipielle Zustimmung
zum Beistandsabkommen erkldrt und dass die jugoslawischen
Behdrden ein zufriedenstellendes Anpassungsprogramm in Kraft
setzen sowie vorgangig die eingangs erwdhnten wirtschaftspo-
litischen Schritte einleiten).

Trotz der relativ hohen Risiken sollte sich die Schweiz an
dieser wdhrungspolitischen Aktion zur Aufstockung der jugos-
lawischen Devisenreserven beteiligen. Neben dem wdhrungspo-
litischen haben wir ein nicht zu unterschdtzendes wirt-
schaftspolitisches Interesse daran, dass Jugoslawien die
Chance erhdlt, ilber ein Sanierungsprogramm die Zahlungsfi-
higkeit aufrechtzuerhalten (Bis anhin ist Jugoslawien seinen
Verpflichtungen plinktlich nachgekommen).

Als Rechtsbasis fir eine schweizerische Beteiligung bietet
sich der Bundesbeschluss iiber die Mitwirkung der Schweiz an
internationalen W&hrungsmassnahmen an (SR 941.13). Die darin
genannte Zielsetzung (Verhiitung oder Behebung ernsthafter
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Stdrungen der internationalen Wihrungsbeziehung) und die Be-
dingung (Internationale Stiitzungsaktion) erachten wir im
vorliegenden Fall als erflillt. Erste Gesprdche des Unter-
zeichneten mit dem Prisidenten der SNB bezliglich der Finan-
zierung des Kredits haben stattgefunden. Ein Entscheid, ob
der Bund oder die SNB (mit Bundesgarantie) die Finanzierung
ibernimmt, wurde noch nicht gef#llt. Beide Finanzierungsar-
ten sind jedoch mdglich. '

7. Da nur extrem wenig Zeit zur Verfiligung stand, konnten die
mitinteressierten Departemente (EDA, EVD) nur informell be-
griisst werden. Dabei ergab sich eine grundsdtzlich positive
Haltung zum nachfolgenden Antrag einer schweizerischen Be-
teiligung an der Wahrungshilfeaktion zugunsten von Jugosla-

wien.

8. Aufgrund der gemachten Ausfihrungen beantragen wir Ihnen,
dem beiliegenden Beschlussesentwurf zuzustimmen.

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

=l

Stich

Protokollauszug an:

- EFD 14 (GS 7, WWT 3, RD 1, SNB-ZH 2, SNB-BE 1)
- EDA

- EJPD

- EVD
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Rurzfristige Wdhrungshilfe an Jugoslawien (1988)/
Grundsatzentscheid

Aufgrund des Antrags des EFD vom 17. Mai 1988 wird

beschlossen:

1. Der Bundesrat erkldrt seine grundsdtzliche Bereitschaft,
sich an der kurzfristigen Wahrungshilfeaktion einiger euro-
pdischer Staaten zugunsten von Jugoslawien mit einem Betrag
von 13 Millionen Dollar zu beteiligen.

2. Das EFD wird beauftragt, den Vertrag im Rahmen der Bestim-
mungen des Bundesbeschlusses {iber die Mitwirkung der Schweiz
an internationalen Wd&hrungsmassnahmen auszuhandeln und ihn
dem Bundesrat zur Genehmigung zu unterbreiten.

Flir getreuen Auszug,
der Protokollflhrer:
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DEPARTEMENT FEDERAL DES FINANCES
DIPARTIMENTO FEDERALE DELLE FINANZE

NEUE FASBUNG .3003 Bern, den 27. Mai 1988

Nicht an die Presse An den

Bundesrat

Fir die BR-SIZURY

yom - JUN) 1888

wWahrungshilfen zugunsten von Jugoslawien

980.85 / 980.86

In den vergangenen Wochen wurden grosse Anstrengungen unternom-
men, um die drohende Zahlungsunfdhigkeit Jugoslawiens abzuwen-
den. Unter der Voraussetzung, dass dieses Land grundlegende Aen-
derungen in seiner Wirtschaftspolitik einleitet, soll ihm von
verschiedener Seite Neugeld zufliessen. Der Internationale Wah-
rungsfonds (IMF) hat einen Bedarf von 1,4 Milliarden Dollar er-
mittelt, der durch Beitrdge dieser Institution (308 Mio SZR = 420
Mio $), der Weltbank (150 Mio $) sowie von Banken und Glaubiger-
lindern gedeckt werden soll. Widhrend das Beistandsabkommen mit
dem IMF kurz vor dem Abschluss steht und sich die Verhandlungen
mit der Weltbank auf gutem Weg befinden, konnte liber die Beteili-
gung der Banken sowie der Glaubigerldnder bisher noch keine Eini-
gung erzielt werden.

In den beiden vorliegenden Antrdgen geht es um eine schweizeri-
sche Beteiligung an zwei kurzfristigen Kredithilfen, mit denen
die Zeit bis zur Auszahlung der langfristig verfiligbaren Kredite
iberbriickt werden soll. Zum einen beabsichtigen die Bank fiir
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Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ; 200 Mio $) und die US=
wiahrungsbehdrden (50 Mio $) Jugoslawien einen Ueberbriickungsi
dit flir sechs Monate zu gewdhren, zum anderen haben sich fiinf eu=
ropdische Staaten darauf geeinigt, Ueberbriickungshilfe im Um
von 200 Millionen Dollar mit einer Laufzeit von 8 Monaten zu
sten. Fiir die schweizerische Beteiligung an diesem Kredit hat
Bundesrat bereits am 18. Mai einen positiven Grundsatzentscheid
gefallt.

Beide Kredithilfen sollen aufgrund des Bundesbeschlusses tiber ¢
Mitwirkung der Schweiz an internationalen Wdahrungsmassnahmen
941.13) gewdhrt werden. Artikel 1 ermdchtigt die Landesregi
"zur Verhiitung oder Behebung ernsthafter StSrungen der intern
tionalen Wahrungsbeziehungen an internationalen stiitzungsaktion
zugunsten anderer Wihrungen mitzuwirken und in diesem Rahmen '
einbarungen mit internationalen Organisationen und mit andere
Staaten abzuschliessen". Mit der Genehmigung der beiden Wah

hilfen wird sich die Beanspruchung des genannten Bundesbesc!
ses auf rund 95 Millionen Franken belaufen (Maximallimite:
Mio Fr.). In allen Fidllen handelt es sich dabei um Kredite ar
goslawien.

Mit einer schweizerischen Teilnahme an den beiden Ueberbriickungs:
hilfen sollen die Bemiihungen der Regierung Mikulic unterstiit
werden, der jugoslawischen Wirtschaftspolitik eine neue Ausr;
tung zu geben. Die mit dem IMF ausgehandelten Wirtschaftsma
men sind vom jugoslawischen Parlament am Wochenende vom 14,
Mai 1988 verabschiedet worden. Das IMF-Programm verlangt u.:
Liberalisierung der Importe und Preise, eine substantielle
tung des Dinars sowie die Abkehr von der Devisenbewirtschaf

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

= N

Stich

Beilagen:
1 Antrag zur Beteiligung am Ueberbrilickungskredit der BIZ

2 Antrag zur Beteiligung an der Wahrungshilfeaktion von f
europaischen Staaten
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me EIDGENOSSISCHES FINANZDEPARTEMENT ... ... ,
My
4

1' DEPARTEMENT FEDERAL DES FINANCES
M. DIPARTIMENTO FEDERALE DELLE FINANZE
' 3003 Bern, den 27. Mai 1988

Nicht an die Presse *An den
Bundesrat

Ueberbriickungskredit der Bank fiir Internationalen Zahlungsaus-
gleich zugunsten von Jugoslawien / Beteiligung der Schweizeri-
schen Nationalbank und Garantielibernahme durch die Eidgenossen-
schaft

980.86

Mit dem vorliegenden Antrag soll die Schweizerische National-
bank aufgrund von Artikel 4 des Bundesbeschlusses {liber die Mit-
wirkung der Schweiz an internationalen Wdhrungsmassnahmen (SR
941.13) ermdchtigt werden, sich mit einem Betrag von 10 Millio-
nen Dollar an einem Ueberbrilickungskredit der Bank fiir Interna-
tionalen Zahlungsausgleich (BIZ) zugunsten von Jugoslawien zu
beteiligen; gleichzeitig soll die gemdss dem erwdhnten Artikel
zwingend vorgeschriebene Bundesgarantie gesprochen werden.

Der Ueberbriickungskredit der BIZ von 200 Millionen Dollar ist
mit einem 50 Millionen Dollar-Kredit der US-Wahrungsbehdrden
gekoppelt. Beide Kredite dienen dem Zweck, Jugoslawien genligend
Devisenreserven zur Verfligung zu stellen, bis dieses Land auf
den Beistandskredit des Internationalen Wahrungsfonds (IMF) und
auf das Strukturanpassungsdarlehen der Weltbank ziehen kann.

0000 21402/1
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Eine erste Tranche des IMF-Kredits von 188,5 Millionen Son
ziehungsrechte (SZR; 260 Mio $) diirfte in der zweiten HAlf
1988 ausbezahlt werden, die Auszahlung des Weltbankdarlehe
Ende 1988 erfolgen.

1. Aufbau der Pazilitat

Die BIZ-Fazilitdt ist rechtlich mit dem Kredit der US-Wah-
rungsbehdrden verkniipft, indem die Bedingungen fiir die
widhrung der beiden Fazilitdten identisch ausgestaltet si
Die Riickzahlungen erfolgen mit den Geldern, die unter d
IMF-Beistandskredit und dem Strukturanpassungsdarlehen

Die BIZ libernimmt die Finanzierung des 200 Millionen Do:
Kredits, tut dies jedoch auf Rechnung und Risiko der Zen-
tralbanken der Zehnergruppe (exkl. USA) und Oesterreich
Die Anteile der einzelnen Notenbanken k&nnen der nachf
den Zusammenstellung entnommen werden:

HOchstbetrag

(Mio §)
Bangue Nationale de Belgique 5
Bank of Canada 10
Deutsche Bundesbank 40
Bank of England 30
Banque de France 30
Banca d'Italia 25
Bank of Japan 30
De Nederlandsche Bank N.V. 5
Oesterreichische Nationalbank 10
Schweizerische Nationalbank 10
Sveriges Riskbank 5

Totalil 200
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Der Kreditbetrag von 200 Millionen US-Dollar ist als Maxi-
mallimite ausgestaltet. Der Jugoslawien zur Verfiligung ste-
hende Betrag aus der BIZ-Fazilitdt reduziert sich:

- um den Betrag jeder Ziehung Jugoslawiens auf die BIZ-Fa-

zilitdt, unabh3ngig von allfdlligen Riickzahlungen (d.h.
kein "fonds de roulement");

- um 80 % jedes Betrages, den Jugoslawien aufgrund des Bei-
standskredits vom IMF oder aufgrund des Strukturanpas-
sungsdarlehens von der Weltbank erhdlt.

2. Ziehungen

Die Ziehungen sind abhdngig vom Devisenbestand der jugosla-
wischen Notenbank. Sie diirfen nur erfolgen, wenn die jugo-
slawische Notenbank bezeugt, dass die von ihr gehaltenen De-
visenreserven unter 500 Millionen US-Dollar liegen. Die HGhe
jeder einzelnen Ziehung ist betragsmédssig so zu beschrénken,
dass der Bestand der jugoslawischen Devisenreserven 600 Mil-
lionen US-Dollar nicht iibersteigt.

Eine Ziehung Jugoslawiens ist zudem erst nach der schriftli-
chen Mitteilung der Geschdftsfiihrung des IMF an die BIZ mdg-
lich, wonach der Exekutivrat des IMF das Beistandsabkommen
mit Jugoslawien im Prinzip genehmigt habe und wonach Jugo-
slawien zur Ziehung von 306 Millionen SZR berechtigt sei.
Die Ziehungsberechtigung steht unter der Bedingung, dass das
wirtschaftliche Reformprogramm in den ndchsten Wochen zu-
friedenstellend in die Realitadt umgesetzt wird. Ebenfalls
verlangt wird die schriftliche Bestdtigung der Geschdftsfiih-
rung der Weltbank, dass die Verhandlungen mit Jugoslawien
iber den Weltbank-Kredit zufriedenstellend vorankommen.

3. Falligkeiten

Die jugoslawische Notenbank soll die gezogenen Fazilitdten
iber die Federal Reserve Bank of New York an den nachstehend
genannten Terminen in folgender HOhe zuriickzahlen:

- An den Tagen, an welchen der IMF Zahlungen unter dem Bei-
standsabkommen oder die Weltbank Zahlungen unter dem
Strukturanpassungsdarlehen leistet, werden Betrdge in der
H6he von 80 % der entsprechenden Leistungen der Bretton
Woods-Institute zur Rickzahlung an die BIZ f&allig.



http://dodis.ch/57065

- -

- An den Tagen beginnend mit dem 1. September 1988, an wel-
chen die Summe der von der jugoslawischen Notenbank ge
haltenen Wahrungsreserven 600 Millionen US-Dollar iiber-
steigt, werden Betr#dge in der HBhe von 80 % dieses Ueber=
schusses zur Riickzahlung fallig.

- Am 30. November 1988 werden alle noch ausstehenden Betra-
ge des Ueberbriickungskredites zusammen mit den aufgelau-
fenen Zinsen fdallig.

Die jugoslawische Notenbank ist berechtigt, jederzeit einen
Teil oder das Total der abgerufenen Betrdge vorzeitig an die
BIZ zurickzuzahlen. )

Sicherheiten

Als Sicherheiten der BIZ-Fazilit#t dienen die erwdhnten Kre-
dite der Bretton Woods-Institute. Die jugoslawische Regid*‘
rung ersucht und ermdchtigt den IMF bzw. die Weltbank, ihre
zahlungen direkt auf ein gesondertes Konto der jugoslawi=-
schen Notenbank bei der Federal Reserve Bank of New York zu.
leisten. Diese Ermidchtigung ist solange unwiderruflich, als

die BIZ-Fazilit3t nicht samt Zinsen getilgt worden ist.

Die Federal Reserve Bank New York erhdlt von der jugoslawi-
schen Regierung und der jugoslawischen Notenbank die unwi-
derrufliche Weisung, 80 % der auf dem FED-Sonderkonte ein-
gehenden Betr#ge fiir die Riickzahlung der BIZ-Fazilitdt zu
verwenden,

Im gegenwdrtigen Zeitpunkt ist unklar, ob das Weltbankdar-
lehen als Sicherheit verwendet werden kann. Dariiber beste
offenbar noch Meinungsverschiedenheiten zwischen der BIZ
der jugoslawischen Notenbank.

Zinssatz

Der Zinssatz fiir den Ueberbriickungskredit berechnet sich auf
Roll-over-Basis nach dem 1-Monats-Satz-LIBOR plus 1/2 8. Zu-
dem entrichtet die jugoslawische Notenbank der BIZ eine Ge-
biihr von 1/8 % auf dem effektiv beanspruchten Kreditbetrag.

Substitutionsvereinbarung zwischen der BIZ und den beteilig-
ten Zentralbanken 0

Wie erwdhnt, ilibernimmt die BIZ die Finanzierung des Ueber-
briickungskredits vollumfinglich. Ihrerseits ldsst sie sich
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Substitutionszusagen der teilnehmenden Zentralbanken geben.
Der Substitutionsvertrag sieht vor, dass die Zentralbanken
bei Zahlungsausst&nden der jugoslawischen Notenbank die aus-
stehenden Betrige entsprechend ihren Anteilen an die BIZ
leisten. Die BIZ ist jederzeit und nach alleinigem Ermessen
berechtigt, von den Notenbanken die Uebernahme der ausste-
henden Betrdge zu verlangen. Die Verpflichtung einer betei-
ligten Notenbank ist im Maximum auf die HShe des von ihr zu-
gesagten Betrages zuzliglich Zinsen beschréankt.

Die teilnehmenden Zentralbanken werden fiir ihre Substitu-
tionszusage mit einer anteilmdssig zu verteilenden Kommis-
sion von 3/8 % auf dem effektiv beanspruchten Kreditbetrag
entschidigt. Bei Zahlungsausst&dnden lbernimmt die BIZ nicht
die Interessenwahrung der beteiligten Zentralbanken. Diese
miissten sich in ihrem Vorgehen gegen den Schuldner selbst
organisieren.

Allgemeine Beurteilung

Die Vertragsentwiirfe sind unter Zeitdruck entstanden. Dies
ergab sich aus der Absicht, bei der Beratung der Wirt-
schaftsreformen im jugoslawischen Parlament vom 14./15. Mai
1988 bereits einen Teil des Finanzierungspakets vorweisen zu
kdnnen. Verschiedene Fragen, so. u.a. der Verknipfung der
BIZ-Fazilitit mit dem Weltbankdarlehen sind noch offen.Aus-
serdem liegt der Vertrag zwischen den jugoslawischen Behdr-
den und der Federal Reserve Bank of New York noch nicht vor.

Die Auszahlung der IMF-Gelder erfolgt nur, wenn Jugoslawien
das Reformprogramm auch tatsdchlich verwirklicht. Bestatigt
der IMF-Exekutivrat der BIZ den Abschluss des Beistandsab-
kommens, so liegt darin noch keine Garantie fiir das Wohlver-
halten des Schuldners. Bei einer Abkehr Jugoslawiens vom Li-
beralisierungsprogramm kdnnte der Fall eintreten, das die
BIZ-Fazilitit beansprucht wurde, ohne dass Zahlungen des IMF
erfolgen. Fiir diese Situation ware das Weltbankdarlehen,
dessen Auszahlung an andere Bedingungen gebunden ist, als
zusitzliche Sicherheit sehr willkommen. Die amerikanischen

Wahrungsbehdrden dringen deshalb auf eine Aenderung der
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Ziehungsmodalitdten fiir den Ueberbriickungskredit. Sie moch=
ten zuerst nur einen Drittel des Kredits auszahlen, einen
weiteren Drittel bei Gewdhrung zusdtzlicher Sicherheiten
durch Jugoslawien und das letzte Drittel erst, wenn als
sehr wahrscheinlich angenommen werden kann, dass der IMF
oder die Weltbank ihre Zahlungen leisten.

-»

Unter der Voraussetzung, dass die IMF- und allenfalls die
Weltbank-Zahlungen tats3chlich erfolgen, ist durch die An-
weisung zum Direkttransfer dieser Mittel auf die Federal
Reserve Bank of New York die Riickzahlung des beanspruchten
Kredites gesichert. Das Risiko der teilnehmenden Notenban-
ken beschrinkte sich in diesem Fall darauf, dass sich Jugo-
slawien vor den New Yorker Gerichten einer eventuellen Be-

schlagnahmung des Kontos bei der FED New York widersetzen

wlirde. 4

Garantie des Bundes

Beim Ueberbriickungskredit fiir Jugoslawien handelt es sich
um eine "internationale Stiitzungsaktion zugunsten anderer
Wihrungen" im Sinne von Art. 1 des Bundesbeschlusses tber
die Mitwirkung der Schweiz an internationalen Wahrungsmass-
nahmen (SR 941.13). Gem3ss Art. 2 dieses Beschlusses diirfen
die gesamten Kredite und Garantieverpflichtungen der
Schweiz 1000 Millionen Franken nicht iibersteigen. Da gegen-
wirtig einzig ein Kredit (ebenfalls an Jugoslawien) in der
HShe von 43,5 Millionen US-Dollar ausstehend ist, steht
ner Beteiligung der Schweiz mit 10 Millionen US-Dollar an
der BIZ-Fazilitdt von der Kreditlimitierung her nichts ﬁi
Wege.

Erforderlich ist gemdss Art. 4 des Beschlusses, dass der
Bund der SNB die fristgerechte Erfiillung der ihr aus degﬁ
Substitutionszusage an die BIZ allenfalls entstehenden Ver-
pflichtungen garantiert. Als Entschadigung fir die Garan-
tiezusage tritt die Nationalbank dem Bund zwei Drittel_'
Kommission (= 2/8 %) ab, die sie ihrerseits von der BIZ er-
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9. Konsultationen
Die mitinteressierten Bundesstellen (Finanz~- und Wirt-
schaftsdienst EDA, BAWI) und die Schweizerische National-
bank sind mit dem vorliegenden Antrag prinzipiell einver-
standen.

10. Aufgrund der gemachten Ausfiihrungen beantragen wir Ihnen,
dem beiliegenden Beschlussesentwurf zuzustimmen.

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

= W

Stich

Zum Mitbericht an:
EDA
EVD

Protokollauszug an:

EFD 14 (GS 7, WWT 3, RD 1, SNB-ZH 2, SNB-BE 1)
EDA
EVD
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Ueberbriickungskredit der Bank fiir Internationalen Zahlungsaus-
gleich zugunsten von Jugoslawien / Beteiligung der Schweizeri-
schen Nationalbank und Garantieiibernahme durch die Eidgenossen-
schaft

Aufgrund des Antrags des EFD vom 27. Mai 1988
Aufgrund der Ergebnisse des Mitberichtsverfahrens wird

beschlossen:

1. Der vorliegende Bericht und die Beteiligung der Schweizeri-
schen Nationalbank am Ueberbriickungskredit der BIZ fiir Jugo-
slawien werden genehmigt.

2. Die Eidgenossenschaft garantiert der Nationalbank die Ver-
pflichtung, die sie im Rahmen der erwahnten Ueberbriickungs-
aktion eingehen wird, und zwar bis zum HSchstbetrag von 10
Millionen Dollar, zuzliglich Zinsverpflichtungen.

3. Die Eidg. Finanzverwaltung wird beauftragt, der Nationalbank
die Garantieilibernahme des Bundes schriftlich mitzuteilen.

Fiir getreuen Auszug,
der Protokollfiihrer:
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mm“” EIDGENOSSISCHES FINANZDEPARTEMENT
| BEILAGE 2
‘“H

| DEPARTEMENT FEDERAL DES FINANCES
L DIPARTIMENTO FEDERALE DELLE FINANZE

3003 Bern, den 27. Mai 1988

Nicht an die Presse *An den
Bundesrat

Kurzfristige Wahrungshilfe an Jugoslawien (1988)/
Genehmigung des Kreditvertrages

980.85

1. Mit seinem Entscheid vom 18. Mai 1988 hat der Bundesrat sei-
ne grundsdtzliche Bereitschaft erkldrt, sich an der kurzfri-
stigen Wahrungshilfe von fiinf europdischen Staaten zugunsten
von Jugoslawien mit einem Betrag von 13 Millionen Dollar zu
beteiligen. Gleichzeitig wurde das EFD beauftragt, den Ver-
trag im Rahmen der Bestimmungen des Bundesbeschlusses iber
die Mitwirkung der Schweiz an internationalen Wdhrungsmass-
nahmen auszuhandeln und ihn dem Bundesrat zur Genehmigung zu
unterbreiten.

2. Auf der Basis eines Mustervertrages, an den sich alle Geld-
geber halten, hat sich das EFD mit der jugoslawischen Noten-
bank auf einen Vertragstext geeinigt (Beilage 1). Dieser
Vertrag sieht vor, dass die Schweiz eine Wahrungshilfe zu
folgenden Konditionen gewdhrt:

Betrag: Fr. 18'483'400.-- (Gegenwert von 13 Mio
US-$ zum Wechselkurs
vom 25. Mai 1988)
Zinssatz: 31/4 %

Riickzahlungsfrist: spatestens 31. Januar 1989

0000 2140211
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3. Auf den Kredit kann friihestens am 2. Juni 1988 gezogen wer-
den, sofern das IMF-Management dem EFD schriftlich bestédti
hat, dass das vorgeschlagene kurzfristige Finanzierungspak
zusammen mit den vorgdngig ergriffenen und mit dem IMF abge-
sprochenen Wirtschaftsmassnahmen geniligen, eine Sitzung des
Exekutivrates mit dem Traktandum der Verabschiedung eines
Beistandsabkommens zur Unterstiitzung des jugoslawischen wirt:
schaftlichen Anpassungsprogrammes anzuberaumen.

Von dieser Bedingung abgesehen sind im vorliegenden Kredit-
vertrag keine weiteren Sicherheiten eingebaut; das Kreditri-
siko muss in Anbetracht der prekdren Finanzlage Jugoslaw
als sehr hoch eingeschitzt werden. Im Vertragstext ebenfal
nicht explizit erwdhnt ist eine gleichmassige Schuldenbedie-
nung der finf kreditgebenden Staaten.

4. Wie bereits im Antrag vom 17. Mai 1988 (Beilage 2) dargels
erachten wir es dennoch als sinnvoll und ndtig, dass die
Schweiz ihren Beitrag an diese kurzfristige Wahrungshilfe
tion leistet. Die Rechtsbasis hiefiir bietet der Bundesbe-
schluss liber die Mitwirkung der Schweiz an internationalen
wihrungsmassnahmen (SR 941.13), der es dem Bundesrat erm&gw
licht, "an internationalen Stiitzungsaktionen zugunsten &Ufy
rer Wihrungen mitzuwirken". Der Kredit soll vom Bund selber
finanziert werden. Da im Budget 88 keine Mittel eingestellt
sind und die Zahlung kurzfristig fallig wird, muss ein Nach-

tragskredit mit gewdhnlichem Vorschuss (Zustimmung der

Finanzdelegation) anbegehrt werden.

5. Die mitinteressierten Bundesstellen (Finanz- und Wirtscha
dienst EDA, BAWI) und die Schweizerische Nationalbank kon
im kleinen Mitberichtsverfahren nur informell konsultiert

werden.
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6. Aufgrund der gemachten Ausflihrungen beantragen wir Ihnen, dem
beiliegenden Beschlussesentwurf zuzustimmen.

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

o

Stich

Beilagen:
1 Vertragstext (e)

2 Antrag des EFD vom 17.5.88
Entwurf des Beschlussesdispositivs

Zum Mitbericht an:
EDA
EVD

Protokollauszug an:

EFD 14 (GS 7, WWT 3, RD 1, SNB-ZH 2, SNB-BE 1)
EDA
EVD
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AGREEMENT, dated June 1, 1988 Beilage 1

between

1. The National Bank of Yugoslavia, situated in Belgrade,
Yugoslavia, hereinafter called "Borrower",

and

2. The Swiss Federal Council, Berne, hereinafter called "Lender";

WHEREAS

The Swiss Federal Council has agreed to give financial support to
the Socialist Federative Republic of Yugoslavia up to an amount
of US $ 13.000.000.-- (thirteen million US-dollars) to be granted
in the counter-value in Swiss Francs;

the contribution by the Swiss Federal Council is part of a joint
action by official creditors to meet immediate external financing
requirements of Yugoslavia;

the financial support by the Swiss Federal Council is given to
facilitate the implementation of a satisfactory adjustment pro-
gramme, including the agreed prior actions, and to strengthen the
economic relations between the Socialist Federative Republic of
Yugoslavia and the Swiss Confederation.

The aforementioned financial support of the Swiss Federal Council
will be granted to Borrower by Lender in the form of a loan for
the counter-value in Swiss Francs, i.e. a loan up to Swiss Francs
18.483.400.-- of which the amount has been calculated against the
applicable rate of exchange on May 25, 1988.

NOW IT IS HEREBY AGREED AS FOLLOWS

The Lender shall extend to Borrower and Borrower shall accept
from the Lender a 1loan up to an amount SFR 18.483.400.--
(eighteen million four hundred eighty-three thousand four hundred
Swiss Francs) on the terms and conditions set forth in the follo-

wing articles.
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Article 1

1)

2)

3)

4)

5)

dodis.ch/57065

As from the date this Agreement will become effective in ac-
cordance with Article 11 of this Agreement the amount of the
loan shall be put at the sole disposal of Borrower subject to
the provisions of this Agreement.

The disbursement of the loan shall take place by transferrﬂ@
the amount of the loan on June 2, 1988 at the earliest or as
soon as possible after this date to the account mentioned in
paragraph 3 of this Article, provided that the IMF management
has confirmed in writing to the Swiss Federal Department of
Finance that the proposed short-term financing package to-
gether with the agreed prior actions taken by the Yugoslav
authorities are sufficent to schedule a Board meeting with the
objective to approve the stand-by arrangement in support of
the Yugoslav economic adjustment programme.

Borrower herewith irrevocably authorizes the Lender to efi
the disbursement mentioned in paragraph 2) of this Article
remitting the amount of SFR 18.483.400 to the account of the
Borrower No. 4170-6-29 at the Swiss National Bank, Zurich.::
The disbursement(s) under the loan shall be charged to a f:ﬁ
Account National Bank of Yugoslavia 1988.

The use of the loan being exclusive to Borrower as set f
in paragraph (1) of this Article, Borrower shall not assign
in any way whatsoever transfer any of its rights under
Agreement to a third party; in case any third party
acquire, pledge, garnish or attach by law, by contract o
any way whatsoever any of the rights of Borrower, the ob
tions of the Lender to pay the amount of the loan or any
thereof shall terminate forthwith and ipso facto. i
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Article 2

1) The rate of interest to be paid by Borrower to the Lender on
the outstanding amount of the loan shall be equal to three and
a quarter percent. Interest shall be computed on the basis of
a 360-day year.

2) The interest on the loan shall be due and payable on January
31, 1989,

Article 3

The loan shall be repayable on January 31, 1988 in one install-
ment of SFR 18.483.400.--.

Article 4

1) In case Borrower fails to pay interest on the due date, the
amount unpaid will be increased by a compensation per calendar
month equal to 1/12 (one-twelfth) of the rate of interest re-
ferred to in article 2(1) of this Agreement as long as the
failure continues - a part of a month to count as a full
month.

2) In case Borrower fails to repay the loan on the due date, the
amount unpaid will be increased by a compensation per calen-
der month equal to 1/12 (one-twelfth) of the rate of interest
referred to in article 2 (1) of this Agreement as long as the
failure continues - a part of a month to count as a full
month.

3) In case Borrower fails to perform any of its obligations under
this Agreement, Borrower shall no longer be entitled to draw
on the loan and the outstanding amounts under this Agreement

shall be due and collectable at once upon notification in
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Article 5

1)

2)

3)

4)

dodis.ch/57065

- 4 -

writing of the failure and the said amount plus interest
compensation shall be paid by Borrower to the Lender fort
with. However, as far as the then prevaling circumstances at
the discretion of the Lender will permit, the Lender shall
grant the opportunity to Borrower to fulfil its obligations
within a term of at most sixty days.

All payments received by the Lender will be applied in
following order:

a. to payment of compensation;

b. to payment of costs;

c. to payment of interest;

d. to payment of the outstanding amount on the loan.

provided that in the above order earlier matured debts will
rank above later matured ones. oy

All payments by Borrower to the Lender must be made in Sﬁ;"
Francs in the account of the Lender with Swiss National Bank,
Zurich, without any reduction or set-off.
This Agreement shall be free from any taxes (including duties,
fees or impositions) that shall be imposed under the laws
Borrower or laws in effect in its territories on or in
nection with the execution of the Agreement or the perform
thereof by the Lender.

All payments of interest and redemption and all other payments
to be made by Borrower shall be made without deduction fc¢
and free from any taxes (including duties, fees or imp
tions) that shall be imposed under the laws of the cou
where the Borrower is situated or laws in effect in the tﬁé-
tories of that country and free from all restrictions imp
under the laws of the country where the Borrower is situate
or laws in effect in the territories of that country. '
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' 5) Taxes which shall be eventually imposed under the laws in
effect in the territories of the country where the Lender is
situated on or in connection with the payments of interest and
redemption on the loan shall be for the account of the Lender.

Article 6

1) The Lender shall send to Borrower a written statement of all
entries in the books of the Lender in connection with this
Agreement. This statement shall be deemed to have been acknow-
ledge as correct by Borrower if objections of Borrower to the
Lender duly justified in writing have not been made known to
the Lender within sixty days after the date of this statement.

2) Statements concerning any payment to be made by Borrower shall
be sent by the Lender to Borrower in due time.

Article 7

No delay in exercising or omission to exercise any right, power

or remedy accruing to either party under this Agreement upon any

default shall impair any such right, power or remedy or be con-

strued to be a waiver thereof or an acquiescence in such default,

unless otherwise provided for in this Agreement.

Article 8

All rights of the Lender pursuant to this Agreement shall redound

not only to itself but also to its successors and assignees.

Article 9

Borrower shall reimburse to the Lender on first request all costs

deriving from any default by Borrower.
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Article 10

1) Any dispute between Borrower and the Lender shall be settled
by arbitration. In such a case the regulations of Section
10.04 of the General Conditions applicable to Loan and Guaran-
tee Agreements, dated October 27, 1980 of the International
Bank for Reconstruction and Development shall be applied ac-
cordingly.

2) This Agreement and the interpretation of any article thereof,
the General Conditions mentioned in the foregoing paragragh
included, shall be governed by the law of the Swiss Confedera-
tion.

Article 11

This Agreement shall become effective as soon as either party ha-
ving signed the Agreement has furnished evidence satisfactory to
the other party that its signature is legal, valid and binding
and that all necessary authorizations have been obtained. o

Articel 12

1) For the performance of this Agreement and for the serving aﬁ;
legal process Borrower irrevocably elects domicile at its of-
fice, Bulevar Revolucije 15, 11000 Belgrade, Yugoslavia
the Lender elects domicile at its office, p.o. CH 3003 Berne,
Switzerland.

2) In witness whereof Borrower and the Lender, acting thro
their duly authorized representatives, have caused this Ag
ment to be signed in duplicate in their respective names .
delivered in Belgrade as of the date first above written.

For and on behalf of SWISS FEDERAL COUNCIL
NATIONAL BANK OF YUGOSLAVIA Otto Stich

President of the Swiss
Confederation
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EIDGENOSSISCHES FINANZDEPARTEMENT Beilage 2

DEPARTEMENT FEDERAL DES FINANCES
DIPARTIMENTO FEDERALE DELLE FINANZE

3003 Bern, den 17. Mai 1988

Nicht an die Presse An den
Bundesrat

t

Rurzfristige Wihrungshilfe an Jugoslawien (1988)/
Grundsatzentscheid

980.6

1. In den letzten Wochen und Monaten haben der Internationale
Wihrungsfonds (IMFP) und Jugoslawien ein Sanierungsprogramm
ausgehandelt. Mindestens fiinf Tage, bevor der Exekutivrat
des IMF einen Entscheid liber den Beistandkredit von 260 Mil-
lionen Dollar fdllen wird, muss die jugoslawische Regierung
die folgenden Sanierungsmassnahmen ergriffen haben:

- Teilweise Freigabe der Importe.
- Liberalisierung der Preise.

- Flexible Wechselkurse im Anschluss an eine massive Abwer-
tung.

2. Die jugoslawischen Behdrden und der IMF sind sich darin ei-
nig, dass das Sanierungsprogramm nur verwirklicht werden
kann, wenn Jugoslawien gleichzeitig Neugeld erhdlt. Der
diesbezGgliche Bedarf wird auf 1,4 Milliarden Dollar ge-
schiatzt und soll vom IMF (260 Millionen Dollar), der Welt-
bank (150 Millionen Dollar), den Banken und den Regierungen
(je 500 Millionen Dollar) aufgebracht werden.
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Wihrend die Kredite des IMF und der Weltbank im wesentlichen
unter den oben genannten Bedingungen zur Verfiligung stehen,
will sich die Verhandlungsdelegation der Banken bei ihren
Mitgliedern fiir Neugeldkredite im Umfang von 300 Millionen
Dollar fiir 1988 und von 200 Millionen Dollar filir das erste
Quartal 1989 einsetzen. Erste Verhandlungen zwischen den Re-
gierungen haben demgegeniiber ergeben, dass die erwarteten
500 Millionen Dollar ausser Reichweite stehen. Als Neugeld-
ersatz wird der Einbezug der f&llig werdenden Zinsen in die
Schuldenkonsolidferung im Rahmen des Pariser Klubs gepriift,
was flir die Zeitperiode des Beistandsabkommen (1.6.1988 -
31.5.1989) 300 Millionen Dollar ausmachen wiirde.

3. Auf offizieller Ebene stehen zur Zeit zwei Aktionen im Vor-
dergrund:

a) Ueberbriickungskredit der Bank fiir Internationalen
Zzahlungsausgleich (BIZ) von 250 Millionen Dollar. Dieser
soll die Zeit bis zur Auszahlung des IMF- und des Welt-
bankkredits lberbriicken. Die Schweizerische Nationalbank
(SNB) hat nach Riicksprache mit dem Unterzeichneten ihre
Absicht bekundet, sich mit einem Betrag von 10 Millionen

Dollar daran zu beteiligen (Rechtsbasis: Bundesbeschluss
iber die Mitwirkung der Schweiz an internationalen W&h-
rungsmassnahmen; Garantiegewd@hrung durch den Bund).

b) Kurzfristige Wdhrungshilfe einiger europdischer Staaten
von 200 Millionen Dollar. Diese Aktion bezweckt, die De-
visenreserven der jugoslawischen Zentralbank aufzu-
stocken. Die Laufzeit betrd3gt ca. 8 Monate, und der Kre-
dit soll entsprechend den Zinsersparnissen zuriickbezahlt

werden, die sich aus dem Einbezug der Zinsbetreffnisse in
die Schuldenkonsolidierung ergeben. Zusagen machten bis

jetzt Deutschland (100 Millionen Dollar), Italien (ca. 64
Millionen Dollar), Oesterreich (13 Millionen Dollar) und
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die Niederlande (10 Millionen Dollar). Damit eine Summe
von 200 Millionen Dollar erreicht wird, miisste die
Schweiz einen Beitrag von 13 Millionen Dollar leisten.

4. In Anbetracht der dramatischen Situation, in welcher sich
Jugoslawien befindet, erhdlt die Frage einer schweizerischen
Beteiligung hohe Dringlichkeit. Dies in einem Geschdft, das
mit grossen Unbekannten behaftet ist. Die BIZ und mit ihr
die Notenbanken der Zehnergruppe haben ihren urspriinglich
geplanten Ueberbrﬁckungskredzt von 400 Millionen Dollar auf
250 Millionen Dollar gekiirzt. Der Grund hieflir war, dass das
Risiko einer nicht vollstindigen Auszahlung aller Tranchen
des IMF- und des Weltbankkredits als hoch eingestuft wird.
Hinzu kommt auch die unbefriedigende Tatsache, dass sich an
der "200 Millionen Dollar-Aktion" nur gerade einige wenige
europdische Linder beteiligen (Die Kreditaktion steht unter
dem Vorbehalt, dass der IMF seine prinzipielle Zustimmung
zum Beistandsabkommen erkldrt und dass die jugoslawischen
Beh8rden ein zufriedenstellendes Anpassungsprogramm in Kraft
setzen sowie vorgingig die eingangs erw&hnten wirtschaftspo-
litischen Schritte einleiten).

5. Trotz der relativ hohen Risiken sollte sich die Schweiz an
dieser wihrungspolitischen Aktion zur Aufstockung der jugos-
lawischen Devisenreserven beteiligen. Neben dem wahrungspo-
litischen haben wir ein nicht zu untersché@tzendes wirt-
schaftspolitisches Interesse daran, dass Jugoslawien die
Chance erhdlt, {iber ein Sanierungsprogramm die Zahlungsféa-
higkeit aufrechtzuerhalten (Bis anhin ist Jugoslawien seinen
Verpflichtungen plinktlich nachgekommen).

6. Als Rechtsbasis fiir eine schweizerische Beteiligung bietet
sich der Bundesbeschluss {iber die Mitwirkung der Schweiz an
internationalen Wihrungsmassnahmen an (SR 941.13). Die darin

genannte Zielsetzung (Verhlitung oder Behebung ernsthafter
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Stdrungen der internationalen WShrﬁngsbeziehung) und die Be-
dingung (Internationale Stlitzungsaktion) erachten wir im
vorliegenden Fall als erfilillt. Erste Gesprdche des Unter-
zeichneten mit dem Pr&@sidenten der SNB beziliglich der Finan-
zierung des Kredits haben stattgefunden. Ein Entscheid, ob
der Bund oder die SNB (mit Bundesgarantie) die Finanzierung
Gbernimmt, wurde noch nicht gefdllt., Beide Finanzierungsar-
ten sind jedoch mdéglich.

7. Da nur extrem wenig Zeit zur Verfligung stand, konnten die
mitinteressierten Departemente (EDA, EVD) nur informell be-
griisst werden. Dabei ergab sich eine grunds&dtzlich positive
Haltung zum nachfolgenden Antrag einer schweizerischen Be-
teiligung an der Wdhrungshilfeaktion zugunsten von Jugosla-
wien.

B. Aufgrund der gemachten Ausfithrungen beantragen wir Ihnen,
dem beiliegenden Beschlussesentwurf zuzustimmen.

EIDG. FINANZDEPARTEMENT

TP

Stich

Protokollauszug an:

- EFD 14 (GS 7, WWT 3, RD 1, SNB-2ZH 2, SNB-BE 1)
- EDA

- EJPD

- EVD
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Rurzfristige W&dhrungshilfe an Jugoslawien (1988)/
Grundsatzentscheid

Aufgrund des Antrags des EFD vom 17. Mai 1988 wird

beschlossen:

1. Der Bundesrat erkl3rt seine grunds3tzliche Bereitschaft,
sich an der kurzfristigen Wahrungshilfeaktion einiger euro-
pdischer Staaten zugunsten von Jugoslawien mit einem Betrag
von 13 Millionen Dollar zu beteiligen.

2. Das EFD wird beauftragt, den Vertrag im Rahmen der Bestim-
mungen des Bundesbeschlusses {iber die Mitwirkung der Schweiz
an internationalen Wahrungsmassnahmen auszuhandeln und ihn
dem Bundesrat zur Genehmigung zu unterbreiten.

Flir getreuen Auszug,
der Protokollfiihrer:
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RKurfristige Wahrungshilfe an Jugoslawien (1988) /
Genehmigung des Kreditvertrags

Aufgrund des Antrags des EFD vom
Aufgrund der Ergebnisse des Mitberichtsverfahrens wird

beschlossen:

1. Der Vertrag zwischen dem Bundesrat und der jugoslawischen
Notenbank iliber die Gewdhrung einer kurzfristigen Wahrungs-
hilfe (Fr. 18'483'400.--) wird genehmigt.

2. Das EFD wird zur umgehenden Vertragsunterzeichnung ermach-
tigt.

3. Das EFD wird ermidchtigt, mit dem Nachtrag II/1988 einen ent-
sprechenden Nachtragskredit mit gewShnlichem Vorschuss anzu-
begehren.

Flir getreuen Auszug,
der Protokollfiihrer:
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W Kreditbegehren: _._ Nachtragskredit II / 1988

An den Bundesrat

ile: Eidg. Finanzverwaltung :
bk (Nummer und Bezaichnung): O 601 600 10/ 9 Kurzfristige Wehrungshilfe an Jugoslawien (1988
mg: Fr. 18'483'400

ihnlicher Vorschuss Fr. / Ig ‘t’s ‘toa Laufendes Jahr:  Kredite Fr. =
or Vorschuss Fr. =38 4531468~ Ausgaben Fr. —_

[ welighe) Vorsht:  Kredte  Fr. —
Ausgaben Fr. —

Begriindung

wch:  Beteiligung an einer kurzfristigen Wahrungshilfe von 5 européischen
Staaten an Jugoslawien (ingesamt 200 Mio. §). Die Schweiz beteiligt
sich daran mit einem Anteil von 13 Mio. §. Der Kredit lautet auf

ranken und wird in unserer Landeswdhrung ausbezahlt.

4""% Vorschuss.
Participation & une aide monétaire & court terme de 5 pays eurcpéens
pour la Yougoslavie (en total 200 mioc. de g). La Suisse y participe
avec une quote-part de 13 mio. de §. Le crédit est dénaminé et déboursé

en francs suisses.(rédit provisoire.

ihriche Begriindung siehe Beilageblatt

Mitbericht R ‘ (Antragstellendes Departement)
Einverstanden EIDG. FINANZDEPARTEMENT
=
0. Stich
m, den Bern, den "3 0- Mai ms

Obiges Kreditbegehren wird antragsgemiss bewillig::

g s Fur getreuen Auszug,

: der Protokollithrer:
D¢

y |3 <20 | 958

7065

3d =.10C0 = R 0220-1
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