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SERVICE ECONOMIQUE ET FINANCIER Berne, le 13 janvier 1993
5.C.41.125.0.-TOU
5.C.41.Isr.125.0.

Visite de travail du Ministre israélien
des affaires étrangeres Shimon Peres a
Berne, le 28 janvier 1993

Note d'information

1. Faits

Depuis 1983, la CFB exige des banques la constitution de provisions spéciales pour les
emprunts de pays a risques. A l'origine un taux contraignant de provisions forfaitaires
minimal de 20% avait été fixé pour les créances comprenant un risque-pays, il avait ensuite
été augmenté a hauteur de 65%. Cette réglementation ne permettait toutefois pas de
s'adapter a I'évolution des situations politiques, économiques et financiéres particuliéres des
pays emprunteurs. C'est la raison pour laquelle nous avions suggéré a la CFB d'examiner un
systeme plus flexible.

La circulaire de la CFB du 16 décembre 1992 (Circ.-CFB 92/4 "Risques-pays”, en annexe)
remplace celle du 17 décembre 1990 (Circ.-CFB 90/4 "Risques-pays"). La liste des pays
comportant l'indication au 31 décembre 1992 des taux minimaux de correction de valeur
pour les créances comprenant un risque-pays (annexe II de la circulaire) indique le taux de
provisions minimal spécifique a chaque pays (pour Isragl, 25%). La CFB détermine au
moins une fois par an les taux minimaux de correction de valeur différenciés par pays
(chiffre 11). A cet effet, elle se borne a reprendre une série d'évaluations objectives
effectuées par des instituts spécialisés et des grandes banques en Suisse (chiffre 12).

La nouvelle circulaire est entrée en vigueur le 31 décembre 1992. Pour la période allant de
la fin décembre 1992 jusqu'au 30 décembre 1993, les prescriptions de la Circ.-CFB 90/4
"Risques-pays" fixant un taux uniforme de 65% seront encore parallélement applicables
(chiffre 32), permettant le cas échéant aux banques de s'adapter a la nouvelle
réglementation. Passé cette phase transitoire soit deés le 31 décembre 1993, seule la
circulaire du 16 décembre 1992 sera applicable.

Or, les autorités israéliennes nous-ont fait savoir, d'une part en citant notre ambassadeur en
Israél -au Ministére des affaires étrangeres, et d'autre part par l'intermédiaire de leur
ambassade A Berne, qu'elles étaient préoccupées par l'entrée en vigueur de la nouvelle
circulaire.
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2. Position de la Suisse

Nous ne partageons pas le point de vue israélien qui conteste la validité du "rating"
d'Israél, tel qu'il a été fixé dans la liste de la CFB, et qui estime Israél désavantagé par la
nouvelle réglementation. Celle-ci n'est pas le résultat d'une €valuation unique et propre a la
CFB, mais procéde d'une comparaison entre plusieurs analyses objectives provenant
d'organes extérieurs spécialisés. Isragl est d'ailleurs théoriquement avantagé par le
nouveau systéme qui fixe un taux de 25%, alors que I'ancienne circulaire déterminait
un taux uniforme de 65 %. L'annexe I de la nouvelle circulaire énumere, entre autres, les
créances non soumises & l'obligation de constituer des provisions (chiffre 1). Parmi elles, les
créances commerciales A court terme (chiffre A1) dont il est fréquemment fait usage dans
les relations financiéres avec Israél doivent étre évaluées individuellement. Comme par le
passé, le taux de provisions minimal pour les créances commerciales israéliennes a
court terme est fixé a 10%.

Par ailleurs, la nouvelle circulaire admet des dérogations (chiffre 23 et 36). Clest aux
banques directement touchées par les mesures découlant de la circulaire d'en faire la
demande, le cas échéant.

Enfin, en cas de modification en cours d'année du "rating", il convient de retenir qu'un
mécanisme de révision annuel, ou plus fréquent si la situation l'exige, est en tous les cas
prévu (chiffre 11).

Louis-José€ Touron

Annexe mentionnée
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.Circulaire de la Cbmmission fédéfale‘des banqués-:
Risque-pays .

(Risque—pays)

du 16 décembre 1992

L. But

S Le recensement, 1l'évaluation, la délimitation et 1e cas
échéant 1a correction de valeur des creances comprenant un
rlsque—pays sont des taches qui 1ncombent a tout établisse-
ment bancaire deployant une act1V1te au-dela des frontleres.
La Commission fédérale des banques n evalue en principe pas °
elle-méme chacune de leurs creanqes. Cependant, un traltement
uniforme s'impose car le risque—pays concerne de la méme
maniére tous les engagements de nature identique des diffé-
rentes banques. C'est pourqu01 la Comm1551on fédérale des
banques a fixé depuls 1983 des taux contralgnants de prOV1-
"sions forfaitaires minimaux pour les créances comprenant un

risque-pays.

V2 La presente czrculalre poursuit la politique de détermination
des correctlfs de valeurs ‘minimaux. En lieu et place d'un
taux forfaitaire unique de correctlon de valeur appllcable'
a1 ensemble des "créances comprenant un rlsque pays“ ((cfs
ch. 8 ci-aprés), il a été opté pour un nouveau systéme-
fonde sur des taux minimaux de correction de valeur spécifi-
ques a chaque pays. Les partlcularltes politiques. et éco-
nomiques ainsi que 1es risques propres a chague pays sont
par consequent pris en con51deratlon de maniére dlfferenClee.
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2. Définitions
2.1 Le risque-pays

3 A la différence du risque ducroire, la notion de risque- pays
‘comprend a la fois un risque politique et un risque de trans—
fert.

4 Le risque politique correspond a l'éventualité qﬁe le rapa-
triement d un engagement envers 1'étranger soit rendu plus
dlfflClle voire 1mp0351ble a la suite d'événements pOlltl—
ques, de mesures gouvernementales (guerre, troubles change- -

 ment de gouvernement, exproprlatlon par exemple) ou even-
tuellement:de mesures 1nternatlonales contre l'Etat deblteur

5 Sous les termes "risque de transfert" i1l faut comprendre 1a
mise en péril du rapatriement d'un engagement envers 1'étran-
ger a la suite de la restriction de . la libre C1rcu1at10n de

l'argent et des capitaux.

6 En conséquence, un risque-pays se manifeéte en particulier
dans des Etats confrontés a des difficultés actuelles ou
imminentes de paiements (déttes rééchelonnées ou en cours de
rééchelonnement, arriérés dans le serv1ce du capital ou des

intéréts entre autres).

2.2 Créances comprenant un rlsque-paYS / Principe du domi-
cile du rlsque :

7 Lors de l'identification du risqﬁe—pays il n'y a pas lieu
d'appliquer le principe du domicile du débiteur méis au con-
traire celui du domicile du risque qu1 implique la détermina-
tlon du pays ou se situe le risque flnal.-

En ce qui concerne les creances couvertes, le domlc1le du

rlsque doit etre determlne en tenant compte des suretes
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Les termes "créances comprenant un risque-pays" désignent les
créances de toute nature auxquelles s'ajoutent les engage-
ments conditionnels, .les limites de crédit 1rrevocables hon

utlllsees et les operatlons €n cours.

Ne sont pas considéréeé,comme'telles, les créances comprenant
un risque-pays qui sont refinancées en monnaie locale par une
succursale ou une filiale a consollder actlve dans le.pays

etranger correspondant c

Les -risques- pays peuvent en outre &tre exclus par des suretes

(telles que garantles nantissement 4’ av01rs compensables ou

ﬂlncontestables et autres nantlssements de tltres) pour autant

que ces suretes ne soient de leur cote pas elles memes con-

frontées a un risque- pays.

3. Taux minimaux de correction de valeur speCLflques a chaque
pays .

Le taux forfaitaire de correction de'valeur_applioable jus-
qu'ici aux .créances comprenant un risque-pays est remplacé
dorénavant par des taux minimaux de correction de valeur
SpelelqueS a chaque pays. La Commission fédérale des banques
determlne au m01ns une fois ‘Par an les taux minimaux de cor-

rectlon de wvaleur dlfferen01es par pays. Elle publle dans ce

‘but, au courant du dernier trimestre de chaque annee, la

liste. correspondante des pays (annexe II a la presente cir-
culalre),'laquelle fixe les correctlfs de valeurs minimaux
applicables a la fin de 1'année civile.

Lors de 1 elaboratlon de la liste des pays et de la deter~

-.mination des correctlfs de valeurs mlnlmaux spécifiques &
'chaque pays, la Comm1551on federale des banques 5 appuie
d'une part sur Bl estlmatlon du rlsque propre a chaque pays

feffectuee par les banques commerclales lmportantes Savecs neils St
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14

15

16

17

.siége en Suisse et d'autre part sur les analyses de pays

élaborées par des instituts spécialisés.

4. Devoirs des bénques

4.1 Pblifique en ﬁatiére de risque-pays

Les banques ayant des créances dans les pays a risque doivent

élaborer une politique en matiére de risque-pays et la réexa-

miner réguliérement.

Les créances comprenant un risque-pays doivent &tre recen-

sées, évaluées et délimitées. En outre, .les prescriptions
midimales de cette circulaire ainsi que les éventuelles ins-
tructions plus contraignantes du groupe auquel 1la banqde
appartient doivent &tre observées.

La liste la plus récente des pays selon 1l'annexe II de 1la
présente circuiaire ne délie pas les banques de leur respon-
sabilité de procéder a une propre estimation de leurs ris-
ques-pays.

Les banques sont tenues de définir les devoirs et les com-

pétences internes et de mettre en place les diSpositibns

.réglementaires et organisationnelles'nécessaires, lesquelles

"doivent étre en rapport avec leur structure, leur taille,

leur genre d'activité et plus particuliérement avec leur

maniere de traiter les creances comprenant ‘un risque-pays.
4.2 Correctifs de valeurs / Principe

Les banques doivent en _Principe corrlger ‘la valeur de toutes

les créances comprenant un risque- pays au minimum & con-
currence des taux flgurant dans l annexe II de cette cir-
-culalre._ i e ' ; ;
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18 La valeur des créances comprenant un risque-pays envers des -
débiteurs non étatiques doit étre corrigée dans un premier
- temps a concurrence du risque ducroire. Le solde corrigé qui
en resulte est soumis ensuite a 1° 'évaluation du rlsque pays
de manieére 1dent1que a une autre créance ne comportant pas

de risque ducroire envers-le méme pays.

Si le gouvernement central est lui-méme directement débiteur
d'une créance comprenant un risque-pays, un correctif de -
valeur supplémentai;e pour risques-pays n'est pas nécessaire’
pour autant que 1la provision ducroire iﬁdividuelle ait-été
constltuee au mlnlmum a concurrence du correctif de valeur

SpeCLflque appllcable au ' pays con51dere.

19- Les taux minimaux de correction de valeur figurant en annexe
II a la présente circulaire doivent étre respectés en per-
manence et non seulement lors de la cldture des comptes an-

nuels.

20 Conformément aux prescriptiohs de cette circuiaire;-les
banques doivent également.identifier les créances comprenant
un risque-pays et les provisionner sur base consolidée
lorsqu'elles sont détenues par des sociétés affiliées qui .-

sont a consolider en vertu de l'art. 12 al. 2 OB.

'4;3‘Excéptions

2T 5 Comm1551on fédérale des banques prescrlt 4 1'annexe I de
cette circulaire les créances qui, malgré. 1vexlstence d'un
rlsque—pays nt occa81onnent aucune obllgatlon de constituer
des correctlfs de valeurs minimaux (annexe I, chiffre l,

chlffres marglnaux Al-A7)

-22 . La Comm1551on federale des banques determlne'en outre sous
quelles condltlons materlelles et organlsatlonnelles ‘les

Itbanques ont la p0851b111te de flxer la correctlon de valeur
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minimale sur la base d'un prix du marché secondaire (annexe
.I, chiffre 2, chiffres marginaux A8-Al2). Les banques doivent
alors expressement porter en compte séparément dans leurs

livres de telles créances et les évaluer individuellement.

23 La Commission fédérale des banques. peut décider dans des cas
particuliers d'accorder_des_aliégements a certaines. banques
Oou au contraire de leur imposer un renforcement des provi-

sions requiseés.
4.4 Comptabilisation, évaluation et comptes annuels

24 Le résultat de 1'évaluation des créances compfenant un
risquepays doit ressortir de la comptabilité. Les correctifs
de valeurs requis doivent de ce fait étre_attribuéS-é un
compte spécifique intitﬁlé "Risquehpayé" sous la rubrique
dlactif cbrrespondante et/ou sous la'fubrique "2.12 Autres
passifs". )

25 Les$ correctifs de valeurs des créances comprenant un risque-
pays ne peuvent &tre constitués que par le débit de la posi- -
tion "2.7 Pertes, amortissements et provisions" du compte de

pertes et profits.

En paralléle, conformément a 1'annexe II "Instructions régis-

sant 1'établissement des comptes annuels conformément aux

-~

art. 230326 de l'ordonnance sur les'banques, seuls les deux
comptes de produits suivants peuvent &tre débités . -

a) “"1.1 Intéréts créanciers“_: les intéréts de 1'année en
cours comptabilisés sous cette rubrique dont le recou-
vrement est problématique et qui se rapportent a des
créances comprenant un risque-pays, et '

b) "1.5 Produit des titres" : les pertes de cours et les.
i amortissements sur titres, dans 1la mesure et pour autant
que . les. titres soient confrontés a un risque-pays.
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26

27

28

29

30

Les correctifs de valeurs de créances comprenant un risque-

pays libellées en monnaies etrangeres peuvent atre constltues

dans les mémes monnaies.

Au.cas ou la banque ne serait elle-méme pas en mesure de
constituer pour ces créances comprenant un risque-pays les
correctlfs de valeurs necessalres, il est possible de 1les
couvrir par des apports é'fonds perdus, des depots de fonds

nantis ou des garantles fournles par des tiers ou des socié-

_tés affiliées.

Un apport a fonds perdus doit &tre 1nd1que ‘par la bangque sous
la p051t10n "1.7 :Divers" du compte de. pertes et proflts avec
la mention "Apport en couverture des rlsques-pays" (cf
bulletlnICFB 20, p- 7 ss et 12 ss). :

Il y a lieu de proceder de maniére identique pour les. depots
de fonds nantis et les garantles- Les mentlons flgurant sous
la position: "1.7 Divers" seront alors les suivantes :

"Dépdt de fonds ‘gagé en couverture des risques-pays" respec-

tivement "Garantie en couverture des risques-pays".

5. Devoirs des organes de révision

5.1 Examen et constatations

Les organes de révision agréés s' assurent que la présente

circulaire et ses annexes ont été respectées et conflrment
le résultat de leur révision dans le rapport de révision

'ordlnalre (sous 1° attestatlon relative a 1° art 44 Jet. n

OB) . Le rapport de révision devra conflrmer que les prov1—,
sions requlses sur base consolidée ont egalement ete consti-
tuées. ' :

fUne llste alphabet;que 1nventor1ant tous les pays avec

1ndlcat10n de la somme de 1 ensemble des creances repartles
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selon le principe du domicile du risque sera JOlnte au

rapport de révision.

Les créances envers les pays mentionnés dans la liste (annexe

II) doivent en outre étre réparties de maniére a indiquer:

- la part qui a été provisionnée aux taux mlnlmaux fixés dans
la liste des pays (annexe II);

= la part gui. a ete provisionnée sur la base des prix du
marché secondaire conformément aux exceptlons figurant a
1'annexe I, chlffre 2. et

= EALE part qui n'est pas soumise & 1° obligation de constituer
des correctifs de valeurs pour risques-pays, selon 1'annexe
I, chiffre i, :

6. Dispositions transitoires

Les nouveaux taux de correction de valeur selon la liste des

. pays figurant 'en annexe II entrent en v1gueur a partlr du 31

décembre 1992

Les banques ont la possibilité de calculer les correctifs de
valeurs minimaux des créances comprenant un risque-pays, pour
la période allant de la fin décembre 1992 Jjusqu'au 30 dé-
cembre 1993 au plus tard; selon les prescriptions de la

Circ.-CFB 90/4 "Risques-pays" ou de 1a présente circulaire.

‘Dés le 31 décembre 1993, seule la présente circulaire est

applicable.

Au cas ou une banque appliquerait durant la phase tran31t01re
la Circ.-CFB 90/4, il y a lieu de presenter la liste alphabe—
tique inventoriant tous les pays avec indication de la somme -
de l'ensemble des créances réparties selon 1le pr1n01pe du’

domicile du rlsque (ch. 30), de maniére analogue a ce que

. prescrit -la Clrc.~CFB 90/4, ch 18.1.
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33 Les. banques qui ch0181ssent durant une année supplementalre
la méthode du correctlf de valeur forfaitaire de 65% des
créances comprenant un risque-pays, selon lech, 1 de.1! an-
nexe de la Circ.-CFB 90/4-"Risques—pays",rdoivent prendre
en compte les'pays considérés jusqu'ici dans le calcul de
la correction de valeur minimale. Lorsque, eéntre temps,
d'autres pays sont nouvellemenﬁ-concernés par un risque{
pays a la suite d}une évolution défavorable, les créances v
‘relatives doivent egalement faire 1'objet de correctlons de .

valeurs forfaltalres.

_En tous les cae,_ehaquefpays figurant dans la liste selon
annexe II, ch. B2 doit au minimum &tre provisionné for-
faltalrement (65%) sans tenir compte du taux de correctlon

de valeur spe01f1que figurant dans la liste des pays.

34 Une augmentation des exigences en matiére de correctifs de
valeurs minimaux, respectivement la prise en considération
de nouveaux Etats sur la liste des pays établie annuellement,

ne justifie pas de régime transitoire dés le 31 décembre
1993.

- 35 A la suite du passage du.systéme des correctifs de valeurs
forfaitaires a celui des correctifs de valeurs spécifiques
a chaque pays, les moyens dégagés doivent étre traités.
selon le chlffre 3 4 de la circ. CFB' 90/2 “Constltutlon et
dlssolutlon de reserves latentes". Il en va de méme lors

d'un changement-selon le chiffre marginal Al2 de 1'annexe I.

.36 La Commission fédérele des Baﬁques a concédé Juscuiici a |
'certalnes banques une dérogation concernant la constltutlon
d'un correctif de’ valeur pour un pays donne 10rsqu elles
avalent une relatlon partlcullere avec 1l'un des. Etats flgu—
rant dans la llste .des pays (en partlculler lorsqu elles
sont domlnees par un ou- p1u31eurs actlonnalres ressortissant
de cet Etat) et dont 11 etalt not01re pour le publlC'su1ssen

'
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37

38

que l'activité qui y était liée impliquait des créances
ayant un domicile de risque dans ce pays. La condition

était que 1l'ampleur des créances avec le domicile du risque
correspondant ainsi que les conditions particuliéres (provi-
sions inexistantes ou insuffisantes pour le risque-pays)
soient mentionées dans le rapport de gestion de 1la banque.
Les banques concernées bénéficient d'un délai transitoire
jusqu'a fin 1995 pour constituer les correctifs de valeur
minimaux exigés. Sur demande, la possibilité d'accorder un '

allégement selon le chiffre 23 est réservée.

Tant que le régime transitoire selon chiffre marginal 36
demeure en vigueur, les créances comprenant un fisquefpays,
doivent faire 1'objet d'une .annotation dans le rapport de
gestion. L'absence ou 1'insuffisance de correctifs de valeurs
pour le risque-pays én relation avec le domicile du risque

de l‘"Etaf X" y sera également précisée.

7. Considérations finales'

Les Circulaires-CFB ci-dessous sont modifiées comme suit :

Circ.-CFB 92/1 "Autorisations et annonces obligatoires" :

- chiffre 3.1.5 "Comptes annuels et bilans", al. 5 :

l'exigence de la "confirmation de 1'autorité de surveil-
lance étrangére attestant que 1'apport a fonds perdus de
la banque mére étrangére en faveur de sa filiale en Suisse
lui est connu" est définitivement abandonnée. '

~ chiffre 5.3 "Comptes annuels et bilans", al. 4 :

la liste inventoriant les engagements de chaque pays
classés selon le principe du domicile du risque doit a
l'avenir &tre scindée en 3 catégories selon le chiffre
marginal 30 de la présente .circulaire. La "base" est
dorénavant la Circ.-CFB 92/4, chiffre marginal 30.
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- méme_chiffre 0.8, al., § :

la base est dorénavant la Circ.-CFB 92/4. chiffre marginal
54 : :

39 Circ.-CFB '92/2 “Information préalable" :

- adaptation de 1'annexe "indications complémentaires"
(nouveau formulaire ci-joint a remplacer dans la Circ.-
CFB 92/2, chiffre 2 "Engagements bruts dans les pays a
risques" : ' : .

une répartition selon les 3 catégories indiquées sous
Circ.-CFB 92/4, chiffre marginal 30: Créances

- provisionnées selon le taux minimal spécifique -4 chaque
pays; . ' ’

— Provisionnées sur la base des prix du marché secondaire;

- non soumises a l'obligation de constituer des correctifs
de valeurs pour risques-pays.

Annexe I :

Exceptions a 1l'obligation de constituer des correctifs de valeurs
pour les créances comprenant un risque-pays et évaluation de
créances comprenant un risque-pays selon les prix du marché
secondaire. - : :

Annexe II':
Liste des pays comportant 1'indication au- 31 décembre 1992 des

taux minimaux de correction de valeur pour les créances com-
brenant un risque-pays. ; : '

.

- Date d'entrée en vigueur -: 31 décembre 1992
Remplace : Circ.-CFB 90/4 du 17- décembre 1990 -

" Base légale ':
= LB s art. 6
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Exceptions & 1l'obligation de constituer des correctifs de valeurs
pour les créances comprenant un risque-pays et évaluation des
créances comprenant un risque-pays selon les prix du marché
secondaire

La valeur des créances comprenant un risque-pays doit &tre’
corrigée au minimum a concurrence du taux’ flgurant dans 1la
liste des pays, a 1 anneXe II, pour autant que :

- 1les créances selon le chiffre 1 ci-aprés ne soient pas
totalement exclues de 1l'obligation de constituer des
correctifs de valeurs ou

- la banque et les créances ne rempllssent pas. les condl—
tions pour évaluer selon les prix du marché secondaire les
créances portées en compte séparément’ (chlffre 2, ‘chiffres
marginaux A8-Al12)

1 Creances non soumises a l'obllgatlon de constituer des
correctifs de valeurs minimaux

Les créances indiquées ci-aprés doivent étre évaluées ‘indivi-
duellement et n'ont pas a faire 1l'objet d'une correction de

valeur conformément aux taux minimaux de la liste des pays:

Al Les créances commerciales a court terme : sont considérées
comme telles les .créances d'une durée originelle d'un an au
plus, qui proviennent d'une transaction en marchandises, a
l'instar en particulier des engagements'résultant d'accrédi-
tifs irrévocables et confirmés ainsifdue-dés crédits de

remboursement.

A2 Les paplers—valeurs cotés comprenant un rlsque pays 2 les

~ papiers- valeurs cotés a une bourse d un pays qui ne flgure

pas sur la liste des pays mentionnés 2a l annexe II peuvent
&tre évalués & la valeur boursiére pour autant que :

‘a) le volume de chaque categorle de ces créances comprenant

‘un risque-pays est suffisamment lmportant ‘pour permettre
‘un marché secondalre reguller.
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A3

Al

A5

A6

b) les teneurs de marché fournissent réguliérement les cours
d'achat et de vente et que ces derniers puissent &tre
consultés au moyen de systémes d'information financiére
largement accessibles.

Les créances résultant d'opérations a terme sur devises et

métaux précieux.

Les créances. envers des banques multilatérales de dévelop-
pement au sens de l'art. 13 al. 5 let. b OB ainsi que, sur
demande, les créances envers d'autres banques multilatérales

de développement.

Les créances résultant de cofinancements avec:

. - la Société Financiére Internationale (International Finance

Corporation, IFC);

~ la Banque Interaméricaine de Développement (Inter American
Development Bank, .IADB); :

- la Banque Asiatique de Développement (Asian Development
Bank, AsDB); :

- la Société Interaméricaine d'Investissement (Inter American
Investment Corporation, IIC) et

- la Banqué Européenne pour la Reconstruction et le Dévelop-
pement (European Bank for Reconstruction and Development,
EBRD).

ﬂa Commission fédérale des banques n'exige pas la constitu-
tion de correctifs de valeurs minimaux en couvéerture des
créances résultant du cofinancement de crédits .négociés par
les autres bangues multilatérales de développement ou
d'investissement, pour autant gue ces créances ne soieﬁt
pas rééchelonnées et soient mises sur pied d'égalité avec
les propres créances des bangues de développement ou d'in-
vestissement-figurant.sous le chiffre marginal AS. La-
Commission fédérale des banques examine les demandes ﬁour_

ces banques de développement et d'investissement et informe,
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en plus des bangues concernées; les autres banques ainsi que

les organes de révision.

A7 Les créances résultant de financements de projets dans 1'un

des pays .a rlsque (selon la liste des pays-de 1'annexe II),

pour autant et aussi longtemps que, de maniére cumu-

lative :

.a)

b)

c)

ces créances soient remboursées directement au moyen du
produit des exportatlons en dehors du pays ‘a risque (ce
pays tiers n'étant pas .lui-méme un pays & risque);.

11 exlste des garanties d_achat fermes de la part d'ache-
teurs domiciliés hors d'un pays a risque et :

les pretentlons sur le produmt de 1' exportatlon ont été

cédées a la banque a titre de couverture.

Evaluation des créances comprenant un. risque-pays selon
les prix du marché secondaire

A8 La Commission fédérale des bangques peut - sur demande

préalable écrite d'une banque individuelle, respectivement d'un

groupe bancaire - autoriser, pour des positions propres en titres

détenues pour  le négoce ainsi que pour des portefeuilles gérés

activement, 1l'évaluation de ces créances comprenant un risque-

pays selon les prix du marché secondaire. Les conditions cumula-

tives suivantes doivent &tre remplies par la banque, respec-

tivement le groupe bancaire:

. a)

b)

la bangue, respectivement le groupe bancaire, doit exer-=.
cer activement le commerce de créances comprenant un
rlsque pays, disposer d'une organisation administrative

apte a gérer leées risques de cette act1v1te et disposer

d'un personnel quallfle sufflsant

la banque, respectlvement le groupe bancalre doit deéefi-
nir dans-ses réglements de maniére claire (art 9 OB),
avant d'entreprendre de telles activités, 1la compétence-
et la procédure concernant la conclu31on l'exécution,

le déroulement et la surveillance de ces affaires; elle
601t malntenlr a cet effet une organisation appropriée.
ainsi qu'un contrdle interne efficace tant au front qu' a
1! administration. 2 .
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A9 Les organes de révision examinent, avant le début de cette
activité par la banque, 1l'adéquation des conditions exigées
tant au point de vue de 1l'organisation que celui du person-
nel. En présence du commerce de telles créances, les risques
supplémentaires doivent &tre diment pris en considération au

niveau d'une organisation appropriée.

Al10 Afin que le portefeuille de créances comprenant un'risque?
pays puisse &tre évalué selon les prix du marché secondaire,
les créances doivent remplir au minimum les condltlons cumu-
1atlves su1vantes 2

a) le volume de chaque catégorie de ces créances comprenant
un risque-pays doit étre suffisamment 1mportant pour per-
mettre un marché secondaire régulier

b) 1es teneurs de marché doivent fournir régulieérement les
cours d'achat et de vente, lesquels doivent pouvoir &tre
consultés au moyen de systemes d'information financiére
largement accessibles -

c) la négociabilité doit &tre assurée sans aucune entrave.

Ces conditions doivent étre contrélables en tout temps, véri-

fiables ultérieurement et é&tre documentées en conségquence.

Les portefeuilles évalués aux prix du marché secondaire

doivent étre portés en compte séparément.

All Les portefeuilles gérés activement doivent également é&tre
évalués aux prix du marché secondaire si, en application des
des correctifs de valeurs minimaux selon 1'annexe IT de cette
'circdlaire, des correctifs de valeurs moins élevés'étaient

exigés en comparaison avec les prix du marché secondaire.

Al2 Une banque ne peut procéder a un changement de systéme
(renonciation é l'évaluation aux prix du marché secondaire)
que- sur requéte. Un’ changement ne doit pas étre utlllse
abu51vement pour amellorer la 51tuatlon
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Liste des pays comportant l'indication des taux minimaux de
correction de valeur pour les creances comprenant un risque-
pays (au 31 décembre 1992)

1. Liste des pays

Bl Pour les Etats cités ci- dessous par ordre alphabétique, 1les
correctlfs de valeurs minimaux suivants sont exigés. Le taux,
exprlme en pour-cent, flxe pour chaque pays correspond au taux

minimal de correction de valeur requis (TMCV) :

B2 Pays. _ - TMCV 1992 TMCV année précédente Modif.
Afghanistan 100 %
Afrique du Sud : 5 %
Albanie ' 100 %
‘Algérie 65 %
Angola 100 &
Argentine 80 %
Bangladesh 100 %
Barbade 25 %
Bénin 100 %
Bolivie 100 %
Bosnie-Herzégovine 100 ‘%
Botswana 25 %
Brésil 80 %
Bulgarie 100 %
Cameroun - 95 %
Colombie 15 %
Congo 100 %
Corée du Nord 100 %
Costa Rica w90 %
Cote d'Ivoire 100 %
Croatie - 100 %
Cuba. - 100 %
Egypte ; S0
El Salvador - 100 %
Equateur = 100 %
Estonie SR o
Ethiopie 100 %
Gabon ' ; 70 %
Ghana 100 %
Grenade - ' 100 %
Guatemala . 100 %

Haiti- 100
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Pays : TMCV 1992 TMCV année précédente Modif.
Honduras 100 %
Ile Maurice ' 25 %
Inde 15 %
“Bralc ' 100 %
Iran : 45 %
Israél 25 %
Jamaique 100 %
Jordanie , 100 %
Kazakhstan 100 %
Kenya 80 %
Lettonie 100 %
Liban 100- %
Libéria 100 %
Libye 70 %
‘Lituanie 100 &
Malawi 100 %
Maroc . 55 %
Mauritanie ' 100 -%
Mozambique - 100 %
Myanmar (Birmanie) 100 %
Népal 295
Nicaragua 100 %
Nigéria 100 %
Ouganda ; 100 %
Ouzbékistan 100 %
Pakistan 70 %
Panama 100 %
Papouasie-Nouvelle-

Guinée 45 3
Paraguay 70 %
Pérou 100 %
Philippines 75 %
Pologne _ B85
Rép. Dominicaine 100 %
Roumanie 850
Russie 85 %
Sénégal 100 %
Seychelles 100 %
Sierra Leone 100 %
Slovénie : 100 %
Somalie _ 100 %
Soudan 100 %
Sri Lanka 85 -2
Swaziland 100 &
Syrie . . 100 %
Tanzanie - y 100 %
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Pays: o' TMCV 1992 TMCV année précédente Modif.
Tchad ' 100 %

Togo 100 %
Trinité & Tobago 65 %
Tunisie 25 %
Ukraine : 95 %
Uruguay 60 %
Venezuela 15 %
Vietnam - : 100 %
Yémen : 100 %
Yougoslavie 100 %
Zaire 100" %
Zambie 100 %
Zimbabwe . 70- %

B3 - si une'banque a des crééhces comprenant un risque-pays dont
le domlc11e du rlsque est situé dans un. Etat ne flgurant pas
sur la liste des pays cités ci-dessus .sous chiffre B2, la
bangque doit alors 1'introduire ‘dans sa liste inventoriant
tous les pays selon le chiffre marginal 30 de la circulaire
CFB 92/: "Risque-pays" et appliquer le taux minimal de correc-
tion de valeur de son choix. La subdivision en 3 catégories
des engagements comprenént un risque-pays, selon le chiffre
marginal 30 précité, est aussi applicable & de tels autres

pays a risque.
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