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Dienstag, 14. November 1950,

Guthaben des Bundes
bel der Nationalbank.,

Finanz- und Zolldepartement. Antrag vom 9. November 1950,

Volkswirtschaftsdepartement, Mitbericht vom 13. November
' * 1950-

Zu verschiedenen Malen, so zuletzt noch im Antrag vom

5. Oktoher 1950 betr. die Konversion dexr auf den 15. November
1950 zur Rickzahlung gekiindigten 3 1/4 % Anleihe von 1944, wur-
"de der Bundesrat liber die Verhdltnisse am EKapitalmarkt unter-
richtet und das Finanz- urd Zolldepartement ewmiichtigt, durch
Geldabschipfungsmassnahmen, wie Goldibernahmen durch den Bund
und ErhShung der Guthaben beli der Notenbank, der anhaltend gros-
sen Geldfliissigkeit etwas zu begegnen.

Seit einiger Zeit zeichnen sich nun, bisher allerdings nur
in bescheidenem Masse und regional wie nach Bankengruppen sehr
verschiseden, gewisse Anspanmungen ab, die mit der verstiirkten
Wirtschaftstitigkeit, vor allem den gtark erhdhten Einfuhren,
zusammenhiéingen.

Damit ist unser Land - wie auch alle andern Lénder - wie-
der in eine Periode ansteigender EKonjunktur, aber auch anstei-
gender Preise eingetreten, Es wire deshalb sehr erwiinscht, wenn
durch eine gewisse Verknappung des Kreditvolumens einer sach-
lich nicht gerechtfertigten, mehr oder weniger spekulativen Cha-
rakter tragenden Ausdehnung der Wirtschaftstédtigkeit durch neue
Investitionen und Warenk#dufe aller Art gewehrt werden kénnte.
Eine ganze Reihe von ausléndischen Notenbanken versucht dieses
Ziel durch das Klassische Mittel der Diskontpolitik, d.h. durch
Erhshung der Diskont- und Lombardsétze, zu erreichen. Die Schweiz.
Nationalbank kann, mindestens zur Zeit, nicht zu diesem Mittel
greifen, weil es angesichts der immer noch ein normales Mass
weit libersteigenden Fliissigkeit des schweizerischen Geld- und
Kapitalmarktes wirkungslos wdre, Es liegt aber auf lange Sicht
"im Interesse der Wirtschaft und ganz besonders im Interesse der
Erhaltung der Kaufkraft unserer Widhrung, wenn andere dem Staate
zur Velfilpung stehende Mittel eingesetzt werden. Es wire. also
verfehlt, wenn der Bund bei der heutigen Sachlage seine Geldsab-
schopfungspolitik nicht weiterfiihren wollte. Sie ist im Gegen-'
teil heute notwendiger als noch vor einem halben Jahr. Zur Illu-~
strierung der Preisbewegungen seien lediglich die Veridnderungen
des Grosshandels- und des Lebenskostenindex zvischen Juni und
Oktober angegeben: Der Grosshandelsindex stieg von 196,1 auf
212,8 oder um 8,5 %, der Lebenskostenindex, der von Preisénde-
rungen jeweils bedeutend spidter beriihrt wird, von 158,4 auf
160,8 oder um 1,5 %.
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Aber nicht nur aus allgemeinen wirtschafts- und konjunktur-
politischen Ueberlegungen heraus ist es erwiinscht, dass der
Bund seine bisherigen Sterilisierungsmassnahmen weiterfiihrt,
sondern es liegt auch im derzeitigen Interesse des Bundes selbst,
wenn er iiber hohe Kmssenbestidnde verfiigt.

In den nichsten Monaten miissen aller Voraussicht nach er- !
hebliche Mittel fiir die Riistungsauftrége und fiir die Europdi- |
sche Zahlungsunion bereitgestellt werden. Da die Zinssétze mit :
abnehmender Geldfliissigkeit eher steigen werden, wdre es fiir i
den Bund kaum eine Einsparung, wenn seine jetzigen fliissigen
Mittel zur Schuldenriickzahlung verwendet wiirden und im néchsten
Jahre, wenn sie wieder bendtigt werden, zu hoheren Sdtzen neu
aufgenommen werden miissten.

, Zur Zeit verfiigt der Bund iiber einen Goldbestand von 505
Millionen und iiber Guthaben bei der Nationalbank von rund 450
Millionen Franken, Die letzteren sind seit Ende Juli um rund
320 Millionen angestiegen, was u.a. davon herrihhrt, dass unsere
Guthaben aus dem Englsaadkredit infolge der starken Nachfrage
nach englischen Pfunden vollsténdig abgebaut werden konnten.
Der Bund tridgt also zur Zeit mit nicht viel weniger als einer
Milliarde Franken zur Geldabschdépfung bezw. -sterilisierung und
damit in fiihlbarem Mass2 zur Stabilisierung der Zinssitze bei.
Aller Voraussicht nach werden aber, wie erwidhnt, die sehr hohen
liquiden Mittel, liber die der Bund gegenwidrtig verfiigt, nich-
stes Jahr stark in Anspruch genommen werden, so dass sich dann
unsere Notenbankguthaben, sofern nicht geldmarktpolitische Ueber-
legungen dagegensprechen, wieder reduzieren werden.

Gestiitzt auf diese Ausfilhrungen wird antragsgeméss

beschlossen:

Das eidg. Finanz- und Zolldepartement wird ermiichtigt,
big auf weiteres bei der Schweiz. Nationalbank Guthaben in
der Grdssenordnung von 400 bis 500 Millionen Franken zu halten.

Protokollauszug an das Finanz- und Zolldepartement und an
die Schweiz. Nationalbank Bern und Ziirich zur Kenntnis.

Fir getreuen Auszug,
Der Protokollfiihrer:

Un-Oyir—
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