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ORGANTATIGKEIT IN SITZ- UND
HOLDINGGESELLSCHAFTEN
Wann sind die Pflichten gemass der Geldwascherei-

gesetzgebung einzuhalten?

Organe von Sitzgesellschaften unterstehen dem Geldwaschereigesetz (GwG), Organe
von Holdinggesellschaften im Grundsatz nicht. Da die Abgrenzung der Sitzgesell-
schaft von der Holdinggesellschaft Schwierigkeiten bereiten kann, stellt sich fiir
Verwaltungsrite (VR) von Holdinggesellschaften oft die Frage, ob die geldwischerei-
gesetzlichen Sorgfaltspflichten zu beachten sind oder nicht.

1. ORGANTATIGKEIT
1.1 Ubersicht. Grundsitzlich gilt die Organtitigkeit (z.B.
eine Tdtigkeit als VR einer Gesellschaft) nicht als finanzin-
termediire Titigkeit. Juristische Personen, Gesellschaften,
Anstalten, Stiftungen, Trusts, Treuhandunternehmungen
und ihnliche Verbindungen handeln durch ihre Organe. Or-
ganpersonen verwalten das Vermdgen des Rechtsgebildes,
deren Organ sie sind, und verftigen dariiber. Solches Verma-
gen ist sowohl zivilrechtlich wie auch wirtschaftlich als eige-
nes Vermdogen des Rechtsgebildes zu qualifizieren|1].
Ansatzpunkt einer finanzintermediiren Titigkeit bei ju-
ristischen Personen, Gesellschaften, Anstalten, Stiftungen,
Trusts, Treuhandunternehmungen und dhnlichen Verbin-
dungen ist die Verwaltung von und Verfiigung tiber zivil-
rechtlich eigenes, aber wirtschaftlich fremdes Vermdgen [2].
In der Terminologie der Geldwischereigesetzgebung spricht
man in diesem Fall, sofern kein Ausnahmetatbestand [3] ge-
geben ist, von einer sog. Sitzgesellschaft[4].
Sitzgesellschaften werden bei der Unterstellung unter das
GWG als solche nicht erfasst, sondern tiber ihre Organe[s].
Dem GwG unterstellt ist grundsitzlich jedermann, der bei
einer in- oder auslindischen Sitzgesellschaft als Organ titig
ist, welchem Verfiigungsmacht iiber die Vermdgenswerte
zukommt [6]. Das fiduziarisch handelnde Organ ist als Fi-
nanzintermediir zu betrachten, weil es letztlich fremde Ver-
mogenswerte verwaltet, die bei einer wirtschaftlichen Be-
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trachtungsweise dem hinter der Sitzgesellschaft stehenden
wirtschaftlich Berechtigten zuzurechnen sind[7]. Bei der
Verwaltung von und der Verfiigung tiber Vermogen einer
Sitzgesellschaft ist stets wirtschaftlich fremdes Vermégen
gemeint, denn sachenrechtlich [8] gehort das Vermogen der
Sitzgesellschaft[g].

1.2 Berufsmissigkeit. Die Verwaltung von wirtschaftlich
fremdem Vermdégen und die Verfiigungsmoglichkeit dariiber
sind der Geldwischereigesetzgebung nur unterstellt, wenn
die Organtitigkeit berufsmissig[10] in oder von der Schweiz
aus[11] ausgeiibt wird und eine Sitzgesellschaft vorliegt[12].

1.3 Wann ist Vermogen wirtschaftlich eigen und wann
wirtschaftlich fremd? Als wirtschaftlich fremd gelten Ver-
mogenswerte, wenn dem Finanzintermediir an diesen kein
zivilrechtlicher Rechtsanspruch zusteht, insb. kein Eigen-
tumsrecht[13]. Eine Ausnahme von obigem Grundsatz gilt
bei der Titigkeit als Organ einer Sitzgesellschaft: Hier er-
folgt eine Unterstellung unter das GwG, obwohl es sich zivil-
rechtlich nicht um fremde, sondern um eigene Vermogens-
werte handelt([14].

Grund fiir die Unterstellung unter die Geldwischereige-
setzgebung ist, dass die Vermdgenswerte mit der Absicht
einer Art treuhidnderischer Vermdégensverwaltung und -ver-
fiigung auf die Sitzgesellschaft iibertragen werden und
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damit wirtschaftlich fremd sind. Exemplarisch kann man
diesbeziiglich auf die Definition des Trusts verweisen [15].
Trusts kennzeichnen sich durch ein Rechtsverhiltnis von be-
sonderem Vertrauenscharakter, bei welchem ein Trustee[16]
die von einem Settlor iibertragenen beweglichen und/oder
unbeweglichen Vermégensgegenstinde in zivilrechtlichem
Eigentum innehat mit der Massgabe, sie zugunsten Dritter —
der bestimmten oder bestimmbaren Begiinstigten — oder
eines bestimmten Zwecks [17] zu verwalten und dariiber zu
verfiigen [18]. Dreh- und Angelpunkt fiir die Qualifikation
von Vermdgen als wirtschaftlich fremd ist damit, dass ein
Organ oder ein Trustee berufsmissig Dienstleistungen er-
bringt, bei denen es letztlich um die Strukturierung und
Ubertragung von Vermégen auf das Organ oder den Trustee
geht, und das Organ oder der Trustee das Vermogen gerade
deshalb tibertragen erhilt, weil dieses zu Gunsten Dritter
innezuhaben, zu verwalten und dariiber zu verfiigen ist.
Dies ist der Kern der finanzintermediiren Titigkeit.

1.4 Weiter Organbegriff. Geldwischereirechtlich wird
von einem weiten Organ- und Trusteebegriff ausgegangen.
Demnach gelten alle Personen als Organ oder Trustee i.S.d.
Geldwischereirechts, welche tatsichlich diese Funktion aus-
tiben, indem sie den Organen oder dem Trustee vorbehal-
tene Entscheide treffen oder die eigentliche Geschiftsfiih-
rung besorgen und die Willensbildung der Sitzgesellschaft
massgebend mitbestimmen[19]. Erfasst werden somit nicht
nur die formellen (etwa Mitglieder des VR) und die materiel-
len Organe (Direktoren, Geschiftsfiihrer usw.), sondern
auch die faktischen Organe oder Quasi-Trustees|20].

2, SITZGESELLSCHAFTEN

2.1 Gemiiss der Geldwischereiverordnung

2.1.1 Definition. Sitzgesellschaften sind gemiss der Defini-
tion in der GwV juristische Personen, Gesellschaften, Anstal-
ten, Stiftungen, Trusts, Treuhandunternehmungen und
dhnliche Verbindungen, die kein Handels-, Fabrikations-
oder anderes nach kaufminnischer Art gefiithrtes Gewerbe
betreiben [21]. Nicht als Sitzgesellschaft qualifiziert wird
somit eine Korperschaft oder eine organisierte Vermdgens-
einheit, wenn diese ein Handels-, Fabrikations- oder anderes
nach kaufminnischer Art gefithrtes Gewerbe betreibt.

Weiter gelten Gesellschaften nicht als Sitzgesellschaften,
welche a) die Wahrung der Interessen ihrer Mitglieder oder
ihrer Begiinstigten in gemeinsamer Selbsthilfe bezwecken,
b) politische, religiose, wissenschaftliche, kiinstlerische, ge-
meinniitzige, gesellige oder dhnliche Zwecke verfolgen [22],
oder c)eine oder mehrere operativ titige Gesellschaften
mehrheitlich halten und deren Zweck nicht hauptsichlich
in der Verwaltung von Vermégen Dritter besteht (Holding-
gesellschaften)[23].

Obwohl bei der Aufzihlung der weiteren Ausnahmen
vom Begriff der Sitzgesellschaft nur «Gesellschaften», nicht
aber juristische Personen, Anstalten, Stiftungen, Trusts,
Treuhandunternechmungen und hnliche Verbindungen er-
wihnt werden, ist davon auszugehen, dass auch diese nicht
als Sitzgesellschaften gelten, wenn sie a) die Wahrung der
Interessen ihrer Mitglieder oder ihrer Begiinstigten in ge-
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meinsamer Selbsthilfe bezwecken, b) politische, religiose,
wissenschaftliche, kiinstlerische, gemeinniitzige, gesellige
oder dhnliche Zwecke verfolgen, oder c) als Holdingvehikel
eine oder mehrere operativ titige Gesellschaften mehrheit-
lich halten und nicht hauptsichlich die Verwaltung von Ver-
mdogen Dritter bezwecken [24]. Auf Holdinggesellschaften
wird weiter unten eingegangen [25].

Isteine operative Gesellschaft nur zum Schein operativ titig,
sind nach der hier vertretenen Ansicht die geldwischereige-
setzlichen Regeln iiber Sitzgesellschaften anzuwenden [26].

2.1.2 Begriffsbestimmung des Gewerbebetriebs. Unter einem Han-
delsgewerbe versteht man Unternehmen, welche Waren-
umsatzgeschifte titigen oder bestimmte Dienstleistungen
anbieten [27]. Zu den Handelsgewerben zihlen etwa der Er-
werb von unbeweglichen und beweglichen Sachen irgend-
welcher Art und die Wiederveridusserung derselben in unver-
inderter oder verinderter Form, der Betrieb von Geld-, Wech-
sel-, Effekten-, Borsen- und Inkassogeschiften, die Titigkeit
als Kommissionir, Agent oder Makler, die Treuhand- und
Sachwaltergeschifte, die Beforderung von Personen und
Giitern irgendwelcher Art und die Lagerung von Handels-
ware, die Vermittlung von Nachrichten und die Auskunfter-
teilung irgendwelcher Art und in irgendeiner Form, die Ver-
sicherungsunternehmungen sowie die Verlagsgeschifte [28].

Fabrikationsgewerbe sind Gewerbe, die durch Bearbei-
tung von Rohstoffen und anderen Waren mithilfe von Ma-
schinen oder anderen technischen Hilfsmitteln neue oder
veredelte Erzeugnisse herstellen [29]. Andere nach kauf-
minnischer Art gefiihrte Gewerbe sind Gewerbe, die kein
Handels- oder Fabrikationsgewerbe sind, jedoch nach Art
und Umfang des Unternehmens einen kaufminnischen Be-
trieb und eine geordnete Buchfiihrung erfordern[3o]. Bei
der Bestimmung von Art und Umfang des Unternehmens
sind Art (Produktvielfalt, Kreditaufnahme usw.) und Um-
fang (Umsatz, Anlagevermogen, Umlaufvermogen, Be-
schiftigtenzahl, Anzahl der Verkaufsstellen, Bedeutung
der Werbung, Uberwachung der laufenden Betriebskosten
der Titigkeit) kumulativ zu beriicksichtigen[31]. Allen Ge-
werbebetrieben ist gemein, dass sie eine operative Tdtigkeit
ausfiihren.

2.2 Gemiss FINMA

2.2.1 Definition. Nach der Praxis der FINMA handelt es sich
bei Sitzgesellschaften um Finanzvehikel, die der Verwaltung
des Vermégens des an der Gesellschaft bzw. der Vermogens-
einheit wirtschaftlich Berechtigten dienen, also Gesellschaf-
ten und organisierte Vermdgenseinheiten, welche keiner ope-
rativen Titigkeit nachgehen und das Vermégen desanihnen
wirtschaftlich Berechtigten halten [32]. Auch die FINMA
grenzt damit die Sitzgesellschaft vom Gewerbebetrieb bzw.
von der operativen Gesellschaft ab, welche einen Handels-,
Produktions- oder Dienstleistungsbetrieb fiihrt oder ein an-
deres nach kaufminnischer Art gefiihrtes Gewerbe betreibt.

2.2.2 Indizien fiir das Vorliegen einer Sitzgesellschaft. Ob eine Sitz-

gesellschaft oder eine operative Gesellschaft vorliegt, ist ge-
miss der FINMA im Einzelfall zu bestimmen. Dabei sei an-
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hand von Indizien zu priifen, ob der Hauptzweck einer
Gesellschaft in der Verwaltung des Vermdgens des wirt-
schaftlich Berechtigten und der damit verbundenen Erzie-
lung von Ertrigen oder Kapitalgewinnen liege, welche die-
ses Vermogen abwirft, oder ob eine unternehmerische Titig-
keit vorliege[33]. Nach Ansicht der FINMA sind diese
Indizien insb. der Bilanz und der Erfolgsrechnung zu ent-
nehmen [34]. Stelle ein Wertschriftenportefeuille oder ein
anderer Vermogenswert den dominierenden Bilanzposten
einer Gesellschaft dar und wiirden gleichzeitig in der Er-
folgsrechnung tiberwiegend die aus den bilanzierten Vermo-
genswerten herriihrenden Ertrige oder Kapitalgewinne
ausgewiesen, ligen starke Indizien fiir das Vorliegen einer
Sitzgesellschaft vor[3s]. In Fillen, wo sowohl Indizien fiir
eine operative Gesellschaft als auch fiir eine Sitzgesellschaft
vorligen, seien jeweils das oder die dominierenden und
damit den Hauptzweck der Gesellschaft bestimmende(n)
Indiz(ien) im Gesamtkontext zu eruieren [36].

2.2.3 Marktauftritt als entscheidendes Kriterium. Bilanz und Er-
folgsrechnung geben wichtige Anhaltspunkte fiir oder gegen
die Qualifikation eines Rechtsgebildes als Sitzgesellschaft.
Nach der hier vertretenen Ansicht ist das massgebliche Ab-
grenzungskriterium zwischen einer operativen Gesellschaft
und einer Sitzgesellschaft allerdings der Marktauftritt: Wih-
rend unter einem Gewerbe eine selbststindige, auf dauern-
den Erwerb gerichtete wirtschaftliche Titigkeit zu verste-
hen ist[37], die auf das Zusammenfiihren von Angebot und
Nachfrage an Waren, Dienstleistungen und Rechten abzielt,
zeichnet sich die Verwaltung des eigenen Vermdgens da-
durch aus, dass kein eigentlicher Kundenverkehr zur Erzie-
lung von Ertrigen stattfindet und nach aussen kein Eingriff
in das Marktgeschehen erkennbar ist|[38].

2.2.4 Fiduziarische Tatigkeit auf Weisung des wirtschaftlich Berech-
tigten. Die FINMA qualifiziert die Organ- oder Trustee-Ti-
tigkeit in einer Sitzgesellschaft als gegeben, sofern diese fi-
duziarisch, also «auf Weisung des wirtschaftlich Berechtig-
ten»[39)], erfolgt. In diesem Fall verwalten die Organpersonen
gemiss FINMA fremdes Vermdgen, nimlich dasjenige des
wirtschaftlich Berechtigten[40]. Die Ansicht der FINMA er-
fasst die Unterstellung der Organ- oder Trustee-Titigkeit
unter zwei Aspekten unzutreffend bzw. unvollstindig.

Der Begriff des wirtschaftlich Berechtigten wird in der
Schweiz routinemissig verwendet, ohne dass eine Defini-
tion dafiir vorliegt. Das Bundesgericht versteht unter dem
wirtschaftlich Berechtigten denjenigen, «der iiber die Ver-
mogenswerte faktisch bestimmen kann, dem sie mithin
aus wirtschaftlicher Sicht gehoren» [41]. Wirtschaftlich Be-
rechtigter ist damit derjenige, welcher entweder Eigenttiimer
der Sitzgesellschaft ist oder diese rechtlich oder tatsichlich
beherrscht, auf dessen Instruktion und Rechnung die Or-
gane der Sitzgesellschaft Transaktionen durchfiihren oder
dem als Begiinstigter der Genuss an den durch die Sitzge-
sellschaft gehaltenen Vermdgenswerten zukommt oder zu-
kommen soll, z.B. weil er in der Trusturkunde namentlich
als Begtinstigter designiert wird [42]. Nicht wirtschaftlich
Berechtigter ist dagegen derjenige, dem Vermogenswerte
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der Sitzgesellschaft bloss zukommen konnten (sog. Ermes-
sensbegiinstigte) [43].

2.2.5 Sitzgesellschaften ohne wirtschaftlich Berechtigten. Bei ihren
Ausfithrungen tibersieht die FINMA erstens, dass es Sitzge-
sellschaften gibt, welche keine wirtschaftlich Berechtigten
haben, auf deren Instruktion die Organe der Sitzgesellschaft
oder der Trustee handeln[44]. Zweitens gibt es zahlreiche
Sitzgesellschaften, die dariiber hinaus keine bestimmten
oder bestimmbaren Begiinstigten mit einem festen An-
spruch auf die Zuweisung von Vermogenswerten haben,
sondern nur Ermessensbegiinstigte aufweisen, und bei
denen entsprechend unbestimmt ist, wer kiinftig Begiinstig-
ter und damit wirtschaftlich Berechtigter sein soll, weil
eine allfillige Begiinstigung gemiss den Statuten und Reg-
lementen der Sitzgesellschaft im freien Ermessen der Organe
oder des Trustees der Sitzgesellschaft steht. In solchen Fil-
len lisst sich aus den moglicherweise begiinstigten Personen
niemand als wirtschaftlich Berechtigter eruieren, dem die
Vermdégenswerte zukommen sollen. Entsprechend mangelt
es solchen Sitzgesellschaften solange an einem wirtschaft-
lich Berechtigten im Sinne der FINMA-Praxis, bis das
Organ oder der Trustee einer Sitzgesellschaft einen Ent-
scheid trifft, wer begiinstigt werden soll. Mit einem so ver-
standenen Begriff des wirtschaftlich Berechtigten ist somit
etwa bei reinen Discretionary Trusts nichts anzufangen [45].

Was soll nun gelten, wenn kein wirtschaftlich Berechtigter
vorliegt? Nach den Ausfithrungen der FINMA lige in einem
solchen Fall keine Organ- oder Trustee-Titigkeit in einer
Sitzgesellschaft vor und die geldwischereigesetzlichen Be-
stimmungen wiren nicht anwendbar. Dies ist offensichtlich
falsch, weshalb es entgegen der Ansicht der FINMA bei einer
Qualifikation einer Titigkeit als Organ- oder Trustee-Ti4tig-
keit in einer Sitzgesellschaft nicht darauf ankommen kann,
ob «auf Weisung des wirtschaftlich Berechtigten» gehan-
delt wird oder nicht.

Diese Schlussfolgerung wird neuerdings gestiitzt durch
denEntscheid des Gesetzgebers, mitInkrafttreten des FINIG
per 1. Januar 2020 simtliche gewerbsmissig titigen Trustees
direkt dem GwG zu unterstellen, unabhingig von der Art
der Trusts, welche sie betreuen [46].

2.2.6 Unrichtiges Verstdndnis von der Funktionsweise von Sitzgesell-
schaften. Die Ansicht, dass es iiberwiegend oder ausschliess-
lich Sitzgesellschaften geben soll, deren Organe oder Trus-
tees auf Instruktionen irgendwelcher Personen handeln[47],
zeugt zudem von einem nach wie vor unrichtigen Verstind-
nis der Funktionsweise von Sitzgesellschaften. Wiirden
Organe von Sitzgesellschaften oder Trustees nimlich auf
Instruktion Dritter handeln, kdnnte bei diesen zivil- und
steuerrechtlich unter den meisten Rechtsordnungen ein
Durchgriffs-, Nichtigkeits- oder Anfechtungstatbestand
vorliegen oder ein Trust konnte mit der Folge der Nichtig-
keit als Sham qualifiziert werden [48].

Richtigerweise weisen Sitzgesellschaften oder Trusts re-
gelmissig niemanden auf, der dem Organ oder dem Trustee
hinsichtlich seiner Titigkeit Weisungen erteilen kann[49].
Dem steht allerdings nicht entgegen, dass der Griinder einer
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Sitzgesellschaft sich oder Drittpersonen in den Statuten
oder in der Errichtungsurkunde gewisse andere Rechte[50]
vorbehalten kann.

3. HOLDINGGESELLSCHAFTEN

3.1 Grundlegende Definition gemiss Geldwischereiver-
ordnung. Nicht als Sitzgesellschaften gelten gemiss der
Geldwischereiverordnung u.a. Kérperschaften und Trusts,
welche eine oder mehrere operativ titige Gesellschaften
mehrheitlich halten und deren Zweck nicht hauptsichlich
in der Verwaltung von Vermégen Dritter besteht (sog. Hol-
dinggesellschaften)[51]. Eine Holding ist ein Unternechmen,
welches fiir den Zweck des Erwerbs, der Finanzierung und
der Verwaltung von Beteiligungen errichtet wird. Die Rechts-
form der Holding ist gesetzlich nicht geregelt und an keine
bestimmte Rechtsform gebunden.

3.2 Gemiss Geldwischereiverordnung-FINMA und
Schweizerischer Bankiervereinigung. Eine Holdingge-
sellschaft liegt gemiss der GwV-FINMA nur vor, wenn sie
eine oder mehrere operativ titige Gesellschaften durch Stim-
menmehrheit oder auf andere Weise unter einheitlicher Lei-
tung zusammenfasst und ihr Zweck nicht hauptsichlich in
der Verwaltung von Vermdgen Dritter besteht und die Hol-
dinggesellschaftihre Leitungs- und Kontrollmdéglichkeiten
auch tatsichlich ausiibt[52].

Die Definition der Schweizerischen Bankiervereinigung
in der Vereinbarung tiber die Standesregeln zur Sorgfalts-
pflicht der Banken vom 13. Juni 2018 ist dhnlich und be-
stimmt, dass keine Sitzgesellschaft vorliegt, wenn eine
Holdinggesellschaft eine oder mehrere operativ titige Ge-
sellschaften mehrheitlich hilt und deren Zweck nicht haupt-
sichlichin der Verwaltung von Vermégen Dritter besteht [53].

«Holdinggesellschaften», welche lediglich die verschiede-
nen Vermogenswerte (Wertpapiere, Immobilien, Gewerbe
usw.) einer Familie oder einer anderen Gruppe von bestimm-
ten Personen zusammenfassen und/oder verwalten oder
nur das Ziel verfolgen, Dividendenausschiittungen gegen-
tiber Aktioniren zu erméglichen, sind demgegeniiber als
Sitzgesellschaften zu betrachten [54].

Die Beurteilung, ob eine Holding vorliegt, hat stets auf-
grund der konkreten Umstinde im Einzelfall zu erfolgen,
wobei insb. die Organisation der Gruppe, die Rolle und
Funktion der Holdinggesellschaft, die Notwendigkeit der
Holdinggesellschaft fiir die Gruppe sowie die Konsolidie-
rung als Kriterien herangezogen werden [55]. Fiir einen Aus-
schluss der Qualifikation als Sitzgesellschaft benétigt die
Holdinggesellschaft weder eigenes Personal noch eigene
Geschiftsriumlichkeiten [56].

3.3 Gemiss FINMA-Rundschreiben «Titigkeit als Fi-
nanzintermediir nach GwG». Gesellschaften, Anstalten,
Stiftungen, Trusts/Treuhandunternehmungen, die Beteili-
gungen an einer oder mehreren Gesellschaften mehrheit-
lich halten, um diese durch Stimmenmehrheit oder auf an-
dere Weise unter einheitlicher Leitung zusammenzufas-
sen, sind gemiss dem einschligigen Rundschreiben der
FINMA 2011/1 zur Titigkeit als Finanzintermediir nach
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GwG (FINMA-RS 11/1 «Tidtigkeit als Finanzintermediir»)
nicht als Sitzgesellschaften, sondern als dem GwG nicht
unterstellte Holdinggesellschaften zu qualifizieren[57]. Im
Gegensatz zur Definition der Sitzgesellschaft in der GwV
und in der GWV-FINMA besagt das FINMA-RS 11/1 «Tdtig-
keit als Finanzintermediir» hingegen nicht, dass es sich bei
den Tochtergesellschaften einer dem Geldwischereirecht
nicht unterstellten Holdinggesellschaft um operative Ge-
sellschaften handeln muss. Die FINMA fiihrt in ihrem
Rundschreiben und im Einklang mit der GwV-FINMA aus,
dass eine Holdinggesellschaft nur dann nicht als Sitzgesell-
schaft zu qualifizieren ist, wenn sie ihre Leitungs- und
Kontrollmoglichkeiten tatsichlich ausiibt[58].

Weiter fiihrt die FINMA im Rundschreiben aus, dass die
Organe der Tochtergesellschaften als Finanzintermediire
dem Geldwischereigesetz unterstellt werden, falls «hinge-
gen» (also im Gegensatz zur Holdinggesellschaft) die Tochter-
gesellschaften der Holdinggesellschaft als Sitzgesellschaften
zu qualifizieren sind [59]. Mittels Umkehrschlusses wird in
der Praxis aufgrund dieser Formulierung auch davon ausge-
gangen, dass in Konstellationen, bei welchen eine Holding-
gesellschaft teilweise oder ausschliesslich Beteiligungen an
Sitzgesellschaften hilt, die Organe der Holdinggesellschaft
dennoch nicht als Finanzintermediire gelten, falls die Hol-
dinggesellschaft ihrerseits tatsichlich nur die einheitliche
Leitung und Kontrolle der Beteiligungsgesellschaften be-
zweckt[60]. Dieser Schluss rechtfertigt sich aus folgendem
Grund umso mehr: Der Unterstellungskommentar der vorma-
ligen Kontrollstelle fiir die Bekimpfung der Geldwischerei,
aufwelchen heute noch von Selbstregulierungsorganisationen
verwiesen wird, fithrt bei der Umschreibung von Holdingge-
sellschaften, die nicht als Sitzgesellschaften gelten, wortlich
aus, Organe von Holdinggesellschaften seien auch dann keine
Finanzintermediire, wenn es sich bei den Tochtergesellschaf-
ten der Holding um Sitzgesellschaften handelt[61]. Selbst-
redend sind in diesem Fall die Organe dieser Tochtergesell-
schaften Finanzintermediire und dem GwG unterstellt[62].

3.4 Fazit. Massgeblich fiir die Organe einer Holdinggesell-
schaft, die sich mit der Frage konfrontiert sehen, ob sie die
geldwischereigesetzlichen Pflichten wahrzunehmen haben
oder nicht, ist die Praxis der FINMA. Die FINMA scheint
davon auszugehen, dass Organe einer Holdinggesellschaft
keine finanzintermediire T4tigkeit ausiiben, wenn diese Be-
teiligungen an Sitzgesellschaften zwecks einheitlicher Lei-
tung zusammenfasst. Ubt eine solche Holdinggesellschaft
hingegen eine finanzintermediire Titigkeit aus, indem sie
(wirtschaftlich) fremdes Vermdgen anlegt, aufbewahrt oder
verwaltet[63], ist sie selbst Finanzintermediir. Sobald die
Holdinggesellschaft also selbst Anlageentscheide beziiglich
des Vermégens der Gruppe trifft, ist sie selbst GwG-unter-
stellungspflichtig. In diesem Fall stellt sich weiter die Frage
der Bewilligungspflicht als Vermogensverwalter unter dem
FINIG und der Einhaltung der Pflichten gemiss FIDLEG,
wobei bei reinen Intragroup-Finanzdienstleistungen eine
Bewilligungspflicht i.d.R. aufgrund wirtschaftlicher Ver-
bundenheit zu verneinen ist[64] und auch die Anwendbar-
keit des FIDLEG entfillt[65]. ]
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Fussnoten: 1) Schiren, S., in: Kunz, P.V.,, Jutzi, T.,
Schiren, S. (Hrsg.), Geldwischereigesetz (GwG),
Bern 2017, N 140 zu Art.2 Abs. 3 lit. a—g GwG.
2) Vgl. etwa Art. 305 Abs. 1 StGB oder Art. 2 Abs. 3
GwG. 3) Vgl. hinten Kapitel 2. 4) Art. 6 Abs. 1 lit. d
GwV und Art. 6 Abs. 2 GwV. 5) Kontrollstelle fiir
die Bekimpfung der Geldwischerei, Verfiigung
vom 22. September 2003, VPB 2004 Nr. 110, S. 1417 f.,
1419 E. 4¢/i. 6) Kontrollstelle fiir die Bekimpfung
der Geldwischerei, Verfiigung vom 22. September
2003, VPB 2004 Nr.110, S.1417ff., 1419 E. 4c/i.
7) Schiren (Fn. 1), N 140 zu Art. 2 Abs. 3 lit. a—g
GwG. 8) Bundesgericht, Urteil vom 17. Januar 2011,
5A_732/2010, E. 3. 9) Vgl. dazu Arter, O., Trusts und
Bankbezichungen — Wer ist «Wirtschaftlich Be-
rechtigter»?, in: AJP 2012/4, S. 519 f. 10) Vgl. zur
Berufsmissigkeit Art. 7 GwV und weiterfiihrend
zum neuen Art. 19 Abs. 1 FINIV Arter, O., Tscherrig,
L., Vermdgensverwalter und Trustees unter dem
FIDLEG und FINIG, in: Expert Focus 2020/8,
S. 499f., S. 500f. 11) Vgl. dazu Zysset, P., Nagel, T.,
Der riumliche Geltungsbereich des Geldwischerei-
gesetzes, in: GesKR 2018/2, S. 140 ff. 12) Art. 6 Abs. 1
lit. d GwV. 13) Eidgendssisches Finanzdepartement
EFD, Praxis der Kontrollstelle fiir die Bekimpfung
der Geldwischerei zu Art. 2 Abs. 3 GWG, Der Gel-
tungsbereich des Geldwischereigesetzes im Nicht-
bankensektor, 29. Oktober 2008, Rz. 13. 14) Eidge-
nossisches Finanzdepartement EFD (Fn. 13), Rz. 13.
15) Art. 2 Ubereinkommen iiber das auf Trusts an-
zuwendende Recht und iiber ihre Anerkennung
(SR 0.221.371) vom 1.Juli 1985 (HTU). 16) Oder
mehrere Trustees. 17) Sog. Purpose Trust. 18) Arter,
0., Anwalt und Trust, in: Winterthur Versicherun-
gen (Hrsg.): Haftpflicht des Rechtsanwaltes, Ziirich
2006, S. 113ff,, S. 117. 19) FINMA-RS 2011/1 «Titig-
keit als Finanzintermediir nach GwG», Rz. 101.
Dieses Rundschreiben wurde von der sog. Folge-
regulierung zu FIDLEG und FINIG im Gegensatz
zu anderen Rundschreiben nicht betroffen und ist
nach wie vor unverindert in Kraft. Vgl. Eidgenossi-
sche Finanzmarktaufsicht FINMA, FINMA ver-
abschiedet Folgeregulierung zu FIDLEG und
FINIG, Medienmitteilung vom 12. November 202o0.
20) FINMA-RS 2011/1 «Titigkeit als Finanzinter-
mediir nach GwG (Fn. 19), Rz. 101 mit Verweis auf
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BGE 114 V 213. Zum Quasi-Trustee Arter, O., Pro-
tektor eines Trusts, in: ST 2006/10, S. 729ff., S. 730.
21) Art. 6 Abs. 2 GwV. 22) Art. 6 Abs. 3 lit.a GwV.
23) Art. 6 Abs. 3 lit. b GwV. 24) Arter (Fn. 9), S. 517 ff.
25) Vgl. hinten Kapitel 3. 26) So auch Kilgus S./Lo-
singer P., Das revidierte Geldwischereigesetz ab
1.Januar 2016, in: TREX 2015/s, S.278ff., S. 280.
27) Honsell, H., Vogt, N. P.,Watter, R., Basler Kom-
mentar, Obligationenrecht II, Art.530-964 OR
inkl. Schlussbestimmungen, Basel 2016 (zit. BasK-
OR II-Bearbeiter); BasK OR II-Baudenbacher, N 33
zu Art. 552 OR. 28) Art. 53 lit. a Handelsregister-
verordnung (SR 221.411) vom 7. Juni 1937 (aHRegV).
29) Art. 53 lit. b aHRegV. 30) Art. 53 lit. c aHRegV.
31) BasK OR II-Baudenbacher, N 35 zu Art. 552 OR
m.w. H. 32) FINMA-RS 2011/1 «Titigkeit als Fi-
nanzintermediir nach GwG» (Fn.19), Rz.102
und 105. 33) FINMA-RS 2011/1 «Tdtigkeit als Fi-
nanzintermediir nach GwG» (Fn.19), Rz.103.
34) FINMA-RS 2011/1 «Titigkeit als Finanzinter-
mediir nach GwG» (Fn. 19), Rz.103 35) FINMA-
RS 2011/1 «Titigkeit als Finanzintermediir nach
GwG» (Fn. 19), Rz.103 36) FINMA-RS 2011/1 «Ti-
tigkeit als Finanzintermediir nach GwG» (Fn. 19),
Rz.103. Vgl. dazu auch Arter (Fn.9), S.s16ff.
37) Art. 2 lit. b Handelsregisterverordnung (HRegV;
SR 221.411). 38) Arter (Fn.9), S.517f. 39) FINMA-
RS 2011/1 «Titigkeit als Finanzintermediir nach
GwG» (Fn. 19), Rz. 100. 40) FINMA-RS 2011/1 «T3-
tigkeit als Finanzintermediir nach GwG» (Fn. 19),
Rz.100. 41) BGE 125 1V 139, 143. 42) Arter (Fn. 9),
S. 506 ff., sowie Arter, O., Auskunftsrechte bei Erb-
schaften, in: Expert Focus 2020/8, S. 739ff., S. 740.
43) Arter (Fn. 9), S. 506 ff. 44) Heim, K., Wettstein,
T., VSB 2020, Praxiskommentar zur Vereinbarung
iiber die Standesregeln zur Sorgfaltspflicht der
Banken, Ziirich 2019, N 22 zu Art. 41 VSB 2020.
45) So auch de Capitani, W., Zum Identifikations-
verfahren bei Kontoersffnungen aus dem Ausland,
in: SJZ1993/89, S.21ff.,, S.26. 46) Art.17 Abs. 2
FINIG, Art.19 FINIV, Art. 2 Abs. 2 lit. 2" GwG;
Arter, Tscherrig (Fn. 10), S. 500f. 47) Vgl. Heim K./
Wettstein T. (Fn. 44), N 22 zu Art. 41 VSB 2020, die
ausfiihren: «Im Fall des Discretionary Trust wird
dem Trustee (bzw. einem Protector [...|) vom Settlor
das Ermessen eingeriumt, zu bestimmen, welchen
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Begiinstigten Werte des Trusts zukommen sollen.
Das kann so weit gehen, dass der Trustee selber be-
stimmen kann, wer iiberhaupt Begiinstigter sein
soll.» Was mit dem Ausdruck «das kann so weit
gehen» gemeint ist, ist nicht nachvollziehbar, denn
Wesensmerkmal eines Discretionary Trusts ist ge-
rade, dass der Trustee bestimmt, wer in welchem
Umfang begiinstigt sein soll. Es handelt sich hier-
bei also um den Normalfall. 48) Vgl. dazu Arter, O.,
Trust — Errichtung zum Schein/«Sham», Schweize-
risches Bundesgericht, Urteil BGer 5A_436/2012
vom 12.April 2012, in: AJP 2013/11, S.1695 ff.
49) Anders die Rechtsprechung im Zusammenhang
mit diversen Amtshilfeverfahren, vgl. dazu Arter
(Fn. 9), S. 521ff. 50) Bei Trusts spricht man von Re-
served Powers. Vgl. dazu etwa Jacob, N., The legal
realities of reserved powers trusts, Trusts & Trus-
tees Juni 2006, S. 25 ff., oder Kistler, A., Holdeny, R.,
Pugachev versus Jersey’s reserved powers legisla-
tion, Trusts & Trustees Mai 2018, S. 341ff. 51) Art. 6
Abs. 3 lit. b GwV. 52) Art. 2 lit. a Ziff. 2 GwV-FINMA.
53) Art. 39 Ziff. 4 lit. b VSB 20. 54) Schweizerische
Bankiervereinigung, Kommentar zur Vereinba-
rung iiber die Standesregeln zur Sorgfaltspflicht
der Banken (VSB 20), S. 55. 55) Schweizerische Ban-
kiervereinigung (Fn. 54), S. 54f. 56) Schweizerische
Bankiervereinigung (Fn.s4), S.54. 57) FINMA-
RS 2011/1 «Titigkeit als Finanzintermediir nach
GwG» (Fn. 19), Rz. 108. 58) FINMA-RS 2011/1 «T3-
tigkeit als Finanzintermediir nach GwG» (Fn. 19),
Rz.108. 59) FINMA-RS 2011/1 «Titigkeit als Fi-
nanzintermediir nach GwG» (Fn. 19), Rz. 108.
60) Giannini, M., Anwaltliche Titigkeit und Geld-
wischerel, Ziirich 2005, S. 261. 61) Eidgendssisches
Finanzdepartement EFD (Fn. 13), Rz. 73. 62) Eid-
gendssisches Finanzdepartement EFD (Fn.13),
Rz. 73. 63) Art. 2 Abs. 3 lit. f und g GWG. 64) Art. 2
Abs. 2 lit. a FINIG i.V.m. Art. 3 Verordnung iiber
die Finanzinstitute (Finanzinstitutsverordnung,
FINIV; SR 954.11) vom 6. November 2019. 65) Art. 4
Abs. 6 FIDLEG und Art. 3 Abs. 4 Verordnung tiber
die Finanzdienstleistungen (Finanzdienstleistungs-
verordnung, FIDLEV; SR 950.11) vom 6. November
2019.
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